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Deutsche Bank
Hazfian 30 20 itibartyfa Ara DSnem Raporu Konsolide Gelir Tab 8 (?0su (denetfenmenii
Hisse Sened Bapa Kazan

Konsaolide Gelir Tablosu (denetlenmemi )

Gelir Tablosu

Sotta eren 1 ayltk donem Sons eren alt aylik donem

m€ 30 Haz. 30 Haz. 30 Haz. 30 Haz.
2018 2017 2018 2017

Faizve benzsri gelirler 6.678 6,261 12,884' 12,274
Faiz giderleri 3,249 3,18 6,542 6,135
Net Faiz gehri 429 3,08 6,342 6,138
Kredi deger du u u ka 5!l klart 95 79 183 .
Kredi deger ? ? Kkar?i klar sonras. net faiz gellr 334 3.002 6,160 5,926
Komisyon ve Ucret gelirleri 2.669 2,839 5,359 5,773

Ger ege uygun deger farki kar/ zarara yansitiian

finartsal varliklardan/yUkOnildidkierden net kazan lar

(zararlar) 147 845 1,296 1,953
Amortismana tabi tutulmu? maliyetten kaydedilen

Eriansa varliklardan net kazan lar (zararlar) 0 N/A 2 N/A

Zorunlu olarak ger ege uygun deger farki diger

kapsamli gelirlere yanstNlan finartsal varliklardan net

kazan lar (zararlar) 125 N/A 279 N/A

Satilmaya baztr Enansal varliklardan net kazan lar

(zararlar) N/A 78 N/A 198

Ozkaynak ydnterni ile muhasebele tirilen yatirirnlardan

elde edilen net kazart lar (zararlar) 74 84 176 103

Diger gelir (gider) 146 (310) 113 (204)

Toplarn faiz di?[ gefirSet* 3,6 3,535 7,225 7,823

Ueret ve sosyal liaklar 3,050 2,921 6,052 6,068

Genel ydnetim giderleri 2,552 2,724 6,008 5,924
erefiye ve Maddi olmayan durari varliklarin deger

diistlkiugu ( 6 0 6

Yeniden yapilandtrma faaliyetleri 182 64 181 50

Toplam faiz dt giderler 5,784 5,715 12,241 12,049

Ge rvergisi Oncesi kar (zarar) 711 822 1,143 1,70

Gelir vergisi gideri (kazan ) 310 357 622 660

Net kar (zarar) 40 466 521 1,041

Control gticU olmayan paylartna atfedilebilir net kai*

(zarar) 40 19 40 23

Deutsche Sank bissedarlarina atfedilebilir net kar (zarar)

ve ek sermaye bile?enleri 361 447 481 1,0.18

Faiz vs benzeri gslirlere, etkin faiz y.ntemine dayali olarak, 30 Haziran 2018'de sona ercn 0 aylik dOnem in 4.1 milyar
Euro ve 30 Haziran 20 g de sonaeren alt: aylik dOnern in 8.0 rnilyar Euro dahiidir.

Hisse Senedi Bagtaa Kazan

Sona eren t aylik dOnent Sona eren alti aylik dOnem

30 Haz. 2018 30 Haz. 2017 30 Haz. 20 Haz. 2017

2018
Hisse senedi bapa kazan 12
Adi €0.03 €0.08 €0-09 €0.40
Seyreltilmi? €0.03 6 0.07 €0.09 €0.38
Hisse adedhmilyon):1
Dola?imdaki agirlikbortalama liisse bapa temel
kazancin paydast 2.104.0 2.086.0 2,100.00 1,834.3
Hisse ba. na seyreltilmi kazancin paydasi - dOn0§Om
sonras! dUzeltilmi? agirbkli ortalama Itisse adedH 2,155.3 2,140.2 2.153.2 1,899.2

I Tedavldeki ortalama temel ve seyreltilm ?hisse aded >Nisaa 2C17°de sermaye artifimiyla baglantdi oiarak ihra edilen taal | t(e bulunnia haklaiinir, bedelsiz
bilejeninin elkisini yansttniak Uzere Nisan 20!7'deii fineeki btittin dOnemler in dtizeitmeye tab tutulmii tur.

Kazan lar EK Tier (Tahvillere odenen kuponlar nedcniyle Nisan 2018 ve Nisan 2017"de sirasiyla 292 inilyon Euro ve 288 milyon Euro (vergi sonrasi net
tutarinda dUzeltmeye tabi tu ulmu?nir UMS 33'e dfire EK Tier 1Tahvillere odenen kuponlar Deutsche Battk liissedarlarina atfedileniez, dolayisiyla liesaplamada

d ?h!mcsi gerekmektedir.

1  belgenin J gt: zctfJ A n
taratimdan tercurr.e edildigini ve fottri opisisunulan
metnin gen ek ve aslina uygun bir .virisiold N Jj~ k
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Deutsche Bank
} Hazirart 2058 itibarjyla Ara DSnem Raporu Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu (denetlenmemi )
Hisse Senedi Ba m Kazan

Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu (deuetlenmemis)

Sona eren uc avilk dSnem Sona erer. : It avilk donem

m€ 33 Haz. 2018 NOHz 27 33 Haz. 2018 30 Haz. 2317
Gei r tab osuna kaydedJlen net kar (zarar} 40 466 52 ,04
D ge kapsarn!. gelir
Kar veya zarara yeniden Simflandirdrnayacak
kalemler

Tanimlan”i fayda planlari ile ilgili yeniden 0l fim

kazan lar (zararlari), vergi Oncesi N (45) 192 ___  amii?08) 11

Ger ege uygun deger farkj kar/zarara yansitilan B

finansal yUkOmldltikler le ilgili kredi riskins

atfedilebilir net ger ege uygun deger kazan lari

zararlar!), vergi dncesi) 46 N/A 195 N/A
Kar / zarara yeniden smifiandirilamayan kaiemiere ifi?kiri
toplam gelir vergisi L (66) 26 (52)

Kar /’zarara yeniden simfiandinlan veya
simflandirdabilecek kalemler
Satilmaya hazi!" fmansal vai'liklar
DOnem i nde ortaya ikan, ger ekle memi? net
kazan lar (zararlar), vergi Gees N/A 115 N/A 103
DOnem i nde ortaya lkan, ger )ekle?mi? net
kazan lar) zararlar (kar / zarara yeniden
srnifiandirilrm ), verg Oncesi N/A (83) (207)
Zorunlu olarak ger ege uyguri deger farki diger kapsamli
gelirlere yansitilan finansal varliklar
DOnem i nde ortaya lkan, ger ekle?memi? net
kazan lar (zararlar), vergi Oncesi R (52) N/A (205 N/A
DSnem inde Ortaya lkan, ger ekle?mi? (kar veya
zarara yeniden siniflandirilmi?) net kazan lar
zarariar), vergi Oncesi) N/A (279) N/A
Nakit akimlarinm degisltenligi riskinden koruma
saglayan ttirevler
DOnem i nde ortaya lkan ger ekleSmemi? net
kazan lar (zararlar), vergi Oncesi 5 {8 ) (20)
DOnem i nde ortaya lkan, ger ekle?mi net karlar
zararlar (kar / zarara yeniden siniflandirilmi?), vergi
Sncesi 0 2 4
Satilmaya hazir varliklar
Ddnem inde ortaya lkan ger ekleSmemi? net

kazan lar (zararlar), vergi Oncesi 2 £169) 2 iied1(168) i
DOnem ' inde ortaya lIkan, ger ek e?mi§ net kazan lar

zararlar) (kar/ zarara yeniden sm) fiand rilm':§), vergi

Oncesi ) 162 ) 62

Yabanci para evrim farklari
DOnem inde ortaya lkan ger ekle$memi? net

kazan lar (zararlar), vergi Oncesi 785 (1,259) 75 (1,653)

DOneiri i nde ortaya Ikan, ger ek!e mi§ net

kazan) lar) zararlar (kar / zarara yeniden

smifiandirilmi?), vergi Oncesi ee oo - . i £28)
Ozkaynak yOnterni ile muhasebelestirilen yatirimlar

DOnem inde ortaya lkan net kazan lar (zarai'lar) 7 2(7) - (20)

Kar veya zarara .yeniden siniflandirilan veya
sirnllandirilabilecek kalemlerle ilgili gelir vergisi

toplami JIG (76) 173 37
Diger kapsamli gelir (zarar), vergi sonrasi 794 1,215) 64 (1,724)
Toplam kapsamli gelir (zarar), vergi sonrasi , 96 (749) 586 (683)
?unlara atfedilebilir:

Kontrol gdctl olmayar: paylar 79 2) 71

Deutsche Bank hissedarlari ve ek sermaye bilesenleri .7 (747) SIS (684)



Deutsche Batih
Hazlran 30 2058 hatiyla Ara Donem Raparti

Hisse Senetli Ba ?

Konsolide Bdan denetlenmemi) 0?)

ar! ar

m€

Nakit ve rnerkez bankas! bakiyeler

Sankalar arasi bakiyeler (merkez bankalari hari )

Yeniden satim sOzle?meleri uyarinca satilan merkez bankasi fonlari ve ailiiari

menkul kiymetler

Odun alinan menkul kiymetler

Gercege uveuri deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar
Alim-satima konu varliklar
TUrev finansal araglardan pozlItifplyasa degerleri

Zorunlu olarak ger ege uyguir deger farki kar/zarara yansitilan, alim satim
ama li olmayan finansal varliklar
Ger ege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar
Gereege uygrin deger tarkl kar veya zarara yansitilan finansal varliklar to.iami
Ger ege uygun deger farki dlger kapsamli gelirlere yansililan finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar
Ozkaynak yOntemiyle muhasebele?tir len yatirimlar
krediler
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
Maddl duran varliklar
erefiiye ve diger maddl olmayan duran varliklar
Diger varliklar
Cari vergl varliklar!
Ertelenml? vergi varliklari
Toplam varliklar

Y im lik Icr ve Ozkaynaklar

me

Mevduatlar

Geri alim sozle meleri uyarmca alinan merkez bankasi fonlari ve satilan

merikirl Kiymetler

OdUn verilen menkul kiymetler

Ger ege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan finansal ydkomiuiokler
Alirn-satim ama | ydkiimlaittkler
TOrev finansal ara lardari negatifpiyasa degerleri
Gereege uygim deger farki kar / zarara yansitilan finansal yukumlUIukler
Yatirirn sOzle mesi yUkttmlUIOkler

Ger ege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan finansal yukiimiuiokler toplarni

Diger kisa vadeli bor lanmalar

Diger yOkUmlaiOkler

5 ar8i iklar

Cari vergi ytikOmUUKleri

Ertelenml? vergi yUkUmIOltikleri

Gzttn vadeli bor lar

Trust Imtiyazli menkul kiymetler

Hisse senetlerini alma yuktmiulugu

Toplam yUkOmlirtOkler

ffisse senetlerl, itibai'i deger olmayan, 2,56 € nominal degerde
Have odenmi? sermaye

Dagitilmami? kariar

Hazine hisseleri, maliyetten

Hisse senetlerini satm alma yukumlulugo olttrak sinifiandinlan Ozkaynaklar
Birlkmi? diger kapsamli gelirler (zararlar), vergi sonrasi
Toplam lilssedar Szkaynaklart

Ek Ozkaynak bile?enleri

Kontrol gucO olmayan paylar

Toplam Szkaynaklar

Toplam yiiktttrrtikier ve Ozkaynaklan

I;bu belgenin
tarafimdan<fercume 1 0 n 1
metnin ger  wm lasdik
m »s
.HUETLER
>2N8 98/ xPRABLLD

as.iiet.tr

kt.nsolifle B lan?0 (deneBetiment ?)
na Razan

30 Haz. 2058
208,086
10,822

916

160,646
347,582

93,370

673
602.270
48,812
N/A
851
390,965
N/A
2,540
8,982
130,663
1,227
7,050
5,420,960

30 Haz. 2058
558,486

14,310
6,486

60,712
333,375
39,920
560
434,567
17,693
155,095
3,349
922

494
157,553
3,143

0
5,352,099
5,291
40,141
16,985
(75)

0

315
62.656
4,675
1,529
68,861
5,420,960

35 Ara. 2057
225,6.55
9,2.65

9,971
16,732

184,661
361,032

N/A

91,276
636,970
N/A
49,397
866
401,699
3,170
2,663
8,839
101,491
1,215
6,799
5,474,732

35 Ara. 2057
581,873

18,105
6,688

71,462
342,726
63,874
574
478,636
18,411
132,208
4,158
1,001
346
559,755
5,491

0
1,406,633
5,291
39.918
17,454
9)

0

520
63,574
4,675
250
68,099
5,474,732



Deutsche Bank

) Haziran 20 K fs s itibanyla Ara Donem Raporu ide Ozkaynak Deg

Hisse Senedi Ba? na Kazan

Konsolide Ozkaynak Degi 11! Tablosu

(denetlenmemi )

Hisse
Senetleri
(itibari
degeri yok)
Arahk 31201 tibanyia bakiye 3531
Toplam kapsamli gelir (zarar), vergi sonrasi) 0
karilmi? hisse senetleri 1,760
Odenen nakit temettuier 0
Ek sermaye bile?enlerinderi kuponlar, vergi sonrasi net 0
Tanimlanmi? fayda planiari ile ilgili yeniden 010 m kazan lari
(zararlar), verg sonrasi
Raporlama dOneminde hlsse OdUIllerindekl net deg ? m 0
Hisse bazil iicret planiari er evesinde dagitiian banka hisseleri 0
Hisse bazii iicret planiari ile ilgili verg ndirirnleri 0
Opsiyon primleri ve hisse senetler iizerindeki opsiyonlarin 0
diger etkileri
Banka’nm kendi liisseleriniri alirnlari 0
Banka'nin kendi hisselerinin sati?lari 0
Sanka’nm satilan kendi hisselerinden net kazan lar (zararlar) 0
Diger 0
30 Haziran 2037 itibanyla bakiye 5,29
31 Arahk 2037 itibanyla bakiye (UMS 39) 5,291
UFRS 9’un uygulanmasinin etKkisi 0
Qak 2038 itibanyla bakiye (UFRS 9) 5.29!
Toplam kapsamli kar (zarar), vergi sonrasi. 0
Ger ege uygun deger farki diger kapsamli gelirlere yansitilan 0
sermaye ara larma atfedilebilir kazan lar (zararlar)
Ger ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal 0
yiikUmluluklerin kendi kredi riskindeki deg ? me atfedilebilir
erken tfa kazan lari (zararlari), vergi sonrasi net
ikarilmi? Itisse senetleri 0
Odenen nakit ternettuler 0
ilave Ozkaynak b e enlerin' n kuponiari, vergi sonrasi 0
Tanimlanmi? fayda plan ari ile ilgili yeniden 010 m kazan lari 0
(zararlar), vergi sonrasi
Raporlama dbneminde liisse bdullerindeki net deg ?im 0
Hisse bazli ticret planiari er evesinde dagitilan banka hisseleri 0
Hisse bazli Ucret planiari ile ilgili vergi indirimleri 0
Opsiyon primleri ve liisse senetler tizerindek opsiyonlarin
diger etkileri
Banka’nin kendi liisseleriniri alirnlari 0
Banka'nm kendi hisselerinin sati?lari 0
Banka’nin satilan kendi hisselerinden net kazanglar (zararlar) 0
Diger 0
30 Haziran 2038 itibanyla bakiye 5,201

Have
Odenmi?
sermaye

33,765
0

tail
0
0
0

(14)

O]
(104)

0
0

13
(109)
39,828

39.918
@
39,916
0

0

o

52

®)

w O o

175
40,141

' | Tariffilanmi? fayda planiari ile ligi'ii yeniden Umkazan !zararlar) (verg) & sonrasi) hari .

D'~s Group GmbH & Co. KGaA'nin Ik halka arzinin etkisi dahildir.

tarafimdan
|

TeI:CQ%é 1€

1se)n @a!

(?m Tablosu (denetlenmemi

Dagitiknam ? Hazine hisse

karlar

18,987
1,018
0
(392)
(288)
59

o O o o

o O O o

19.383

17,454

(301)

17,153
48

9

0

(227)
(292)
(129)

o o

o o o o

16,985

senetleri,
rnaliyetten

O O O o o

206

(5,503)
5,264

(39)

©)

©)

(3,006)
2,839



Ger ekle mems net kazan lar(zarar'ar)

mf Satdniaya Ger ege Ger egewgun  Nakitakirri Sat. yabanci  Ozkaynak  Birikrni?
o ayoundeger degerfark  deg?kenlgn maciyla elde  para ySnierniyle diger
financal farki diger kar/zarara ekar i tutulan evrim  {multasebelc  kapsamli
r» ' ) . Klardan kapsamk yansitifan koruna . olarak , Tarklar tirilen gelirler
vetg gellflere finansal saglajan  siriifiandirda  vergi  yatifimlardan  giderler).
sonrasi net  yansjtdan  IkUntjUllikleri tlirevierden, sonras  er ekde?memi  vergi
finansal r kendi kredi  vergi sonrasi  varliklardan,  net ret kazan lar  sonrasi
arlikiardan,  riskindeki nee vergi sonras! zararlar) ) net'
ergi sonrasi dtg e net
net atfedilebilir
vergi s.ijras
ne 2
31Ara! k2016 912 0 3 0 2418 i 30
ttibanyla bakiye
Top am kapsamii 87) 0 0 (16) 0 (1638 (200 (L761)
gelir(zarar) vergi )
sonrasd
Cikarilrrii ; hisse 0 0 0 0 0 0
senetler
Odeneri nakit 0 0 0 0 c 0 0
terriettaier
Ek sermaye 0 0 0 0 0 0

bile?enlerinden

kuponlar, vergi

sonrasi net

Tarumlanrn fayda 0 0 0 0 0 0 0
planlari ile ilgiii

yeniden 01 Um

kazan o ( lari (zararlar

vergi sorrasi

Raporlama 0 0 0 0 0 0 0
doneminde hisse

odiiHerindeki net

degi im

Hisse bazh dcret 0 0 0 0 0 0
planlari er evesinde

dagitilan banka

hisseleri

Hisse bazh tcret 0 0 0 0 0 0 0 0
planlari ile ilgiii

vergi indirimleri

Opsiyor primleri ve 0 0 0
hisse senetleri

Uzerindeki

opsiyonlarin diger

etkileri

Banka’nin kendi 0 0 0 b 0 0
hisselerinin alimlar’

Banka'nin kendi 0 0 0 0 0
hisselerinin S3t ?lar

Banka’nin satilan 0 0 0 0 0 0 0 0
kend'i hisselerinderi

net kazan lar

(zararlar)

Diger 0 0 0
.30 Haziran 2037 825 0 0 126 0 780 Sl 1,789
itibarsvla bakiye

o
o
o
o
o

51Arabk 2037 689 0 8 0 (227) 40 520
tibarjyfa bakiye

(L'MS 39)

UFRS 9 un (689) 34 (16) 0 (45) (12 (368)
trygulanmasinin

etkisi

Tl 0 2 .|~ |0 2 5942 ;2.



IGeak2058 5 (6) 8 0 272) 28 52
tibariyla bsikiye

(UFR59)

Topiam kapsamli kar (338) 15! ) 0 364 (12) 163
(zarar), vergi sonrasil

Geryege uygun deger 0 0 0 0 0

‘arki diger kapsamli
gelirlereyansitilan
sermaye ara a,,na
atfedilebilir
kazan”ar (zararlar)
Ger ege Uygun deger 0 0 0 0 0 0
‘ark kar/zarara
yansjtilan finansal
yOkdnlUIdklerin
kendi kredi
riskindcki degi ime
a(fedi'ebil rerken
fa kazan lari
zararlari), vergi)
sonrasi
I karilmi? hisse 0 0 0 0 0 0
senetler
denen nakit 0 0 0 0 0 0 0 0
temettdler
ave Ozkaynak 0 0 0 0 0 0
bile?enlerinin
kuponlari, vergi
sonrasi
Tanirnlannn fayda 0 0 0 0
planlar le ilgiii
yeniden ol um
kazan o ( lari (zararlar
vergisonrasi
Raporlama 0 0 0 0 0 0
doneminde hiisse
odiiilerindeki net
deg ?m
Hisse bazli Ucret 0 0 0 0 0
planlar er evesinde
dagitilan banka
hisseleri
Hisse bazli Ucret. 0 0 0 0 0 0 0
planlar lie ilgili
vergi indirimleri
Opslyon primleri ve 0 0 0 0 0
bisse senetler!
Uzerindeki
opsiyonlarin dige
etkileri
Banka’nm kendi 0 0 0 c 0 0
hisselerinin alirnlar
Banka’nm kendi 0 0 0 0 0 0 0
bisselerinin sati?larj
Barika’nm satilan 0 0 0 0 0 0 0
kendi hisselerinden.
net kazan lar

(zararlar)
Diger 0 0 0 0 0 0 0 0
30 Haziran 2058 0 So 13 6 92 5% 315

tibariyla bakiye
!, Vergilerd | lanmij yardiiii planiariyyla ilgili lekfar.j$ulmu$ .yarak ta:i't Umkazai [lai (zararlan) har tr

Hisse ydntemi yatiriiJilaniida:, ger 2 ekle?memi net kazan llar (zararlar. hari : r

tarafimdan fotoko™nulw

\ ' er @ > 1~ nu tas
ISY\A> n nJ Cevirnieo
iLHKMF.TLER

Fax/ 9898 0212 281 42 59
in sem {«alias net.Ir



mé€

Aralik 20 6 ibaryfa bakiye
Toplam kapsamli gelir (zarar), vergi sonrasi*
Gergege ttyguri deger farki dlger kapsamli gelirlere
yansitilan sermaye ara larma atfedilebilir kazanglar
(zararlar), vergi sonras:
Ger ege uygun deger farki karZarara yarisitilan fmansai
yiikUmluluklerin kend kredi riskindeki deg ? me
atfedilebilir erken itfa kazan lari (zararlari), vergi sonrasi

karilrni? bisse senetleri
Odenen nakit terneKUler
Ek sermaye bile?enleririden kuponlar, vergi sonrasi
Tammlanm ? fayda planlar! ile ilgili yeniden 0l ‘Um
kazan lari (zararlar), vergi jonrasi
Raporlama doneminde hisse odullerindeki net degi?irn
Hisse bazli Ocret plarilai'! er evesinde dagitilan banka
hisseleri
Hisse bazli Ucret planlari ile ilgili vergi indirimleri
Opsiyon primleri ve hisse senetleri Uzerindeki opsiyonlarin
di”er etkileri
Banka’mn kendi hisseleriniti altmlari
Banka’nm kendi hisselerinin sati?lari
Banka’nm satilari kendi hisselerinden net kazan lar
(zararlar)
Diger
0 Haziran 207 itibariyla bakiye

Arahk 2017 itibanyla bakiye (UMS 39)
UFRS 9’un uygulanmasmin etkis!

Oeak 2018 itibamyla bakiye (UFRS 9)
Toplam kapsamli kar (zarar), vergi sonrasi*
Ger ege uygun deger fai'ki diger kapsamli gelirlere
yansitilan sermaye ara larina atfedilebilir kazar lar
zararlar), vergi sonras)
C-er ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
yUkUmIOIUKlerin kendi kredi riskindeki degi?ime
atfedilebilir erken itfa kazan lari (zararlari), vergi sonrasi

karilmi? hisse senetleri
Gdenen nakit temettuler
Have Ozkaynak bile?enlerinin kuponlar!) vergi sonrasi
Tammlanm ? fayda planiari ile ilgili yeniden 10 m
kazan lari (zararlar), vergi sonrasi
Raporlama doneminde hisse odullerindeki net degi im
Hisse bazli Ucret planlar er evesinde dagttilan banka
hisseleri
Hisse bazli Ocret planiari ile ilgili vergi indirimleri
Opsiyon primleri ve hisse senetleri Uzerindeki opsiyonlarin
diger etkileri
Banka’nm kendi hisselerinin alimlari
Banka’nm kendi hisselerinin sati?lari
Banka'mn satilan kendi hisselerinden net kazan lar
(zararlar)
Diger

30 Haziran 208 itibarjyla bakiye

Tammlanm. fayda planiari lie ilgliyen | dea Wi kazan lari (zararlar) (vergi sonrasi) liar .
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Ek Tier ! Taliviller Deutsche Bank’in teminatsiz ve sermaye benzeri tahvillerini olu 2 uran ve UFRS'na gore Ozkaynaklarda simflandirilan

dahil.
—Ek dzkaynak bile enlerinin aiim ve sati nmdan net hasilat dah!.

DWS Group GmbH & Co. KGaA'nin Ik halka arzinin etkis dahildir.

§u belgenin | IS 1,
.arafimdan tercume edildigini ve ‘Totokopisi ainulan
metnin gercek ve aslina uygun bir ev si oidugiinu asdik
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Deutsche Bank
) Hazirati 20 8 Konsohde Nakit Akim Tablosu (def tlbarjyfa Ara DOnem Rapotu e enmem 5)
Hisse Sened Ba?tna Kazan

Konsolide Nakit Akim Tablosu (denetlenmemi?)

Sons eren alts avl . dUnetti
me JOHaz. 2018 30 Hr
2017
Net kar (zarar) 1041
Opsrasyonel faaliyetlerden nakit akimlari
Net karla (zarar) operasyonel faaliyetlerden saSlanar (kullanilan) net nakdin miitabakati 1 Ik yapilan dUzeltmeler:

kredi deger du? ‘i kar?iliklari 185 212
Yenjden yapilanma faaliyetleri

Satilmaya liazir finansal varliklarin ve vadeye kadar elde tutalan menkiil Kiymetlerin satijindai elde edilen kar N/A (206)
Ger ege uygun deger farki diger kapsamli geliriere yansitilan finansa! varliklarin, Ozkaynak yOntemiyle (543) (24)

muhasebele?tirilen yatirimlarm ve dtgerlerinin sati indan elde edilen kar
Ertelenmis gelir vergileri. net

Deger diisttklugu, atnortisman ve diger ttikenme oaylari. ve deger arti?! 1170 1179
Ozkaynak yOntemiyle muhasebelestirilen yatirnlardan net karin (zarar ,). pay (86) (105)
Gayrinakdi iicref, kredi ve diger kalemlere gSre ddzelfilm kar (zarar) 76
Operasvonel varliklardaki ve ytlkUmldlukierdeki net degisinrin ddzellmesi-
Merkez bankalari ve bankalar nezdindeki faiz getirici vadeli mevduatlar (11,773 1902
Satilan merkez bankasi fonlari, yeniden sat 5 z e Ineleri uyarinca alinan menkul kiymetler, odtiny alinan menkul 18,008
kivmetler
Zorunlu clarak geryege uygnn deger ‘arki karzarara vansitilai . alnn sat n amacli .Imayan finansal vari:klar (92,687) NA
Ger ege uygun deger ‘ark kar,' zarara yansitilan finansal varliklar 90,604 (3289)
Krediler (amortisinana tabi tutulmii? maliyetten) 8392 9073
Diger varliklar (33,387) (20,249)
Mevduatlar (20,493) 32515
Ger ege uyguir deger ferki kar / zarara .yansitilan finansal y( k 'unl(i Kler ve yatirim sOzle?mesinden dogan sOzle nie (23,867) 4522
viikilmiiiluklerr
Satin alinan merkez baiikasi fonlari, yeniden aliin s zle?meleri uyarinca satilan menkul kiymetler, d n verilen menkul (3972 (2.316)
kivmetler
Diger kisa vadeli borelanmalar (716) 2951
Diger yttkumlulukler 18,856 28901
Oncelikli uzun vadeli bor5 (1412) (7.017)
Aiim-satnr. varlik ve yuktimlulukleri ve tiirev finansal ara lardan pozitifve Degatifpivasa deger' e j net 17.321 (9,7%)
D ger,net (1,289)
Operasyoriel faaliyetlerindeii saglanan (kullanilan) net nakit (34,648) 41,781
Yatirim faaliyetlerinden nakit akimlari:
Nakit girisi:
Ger ege uygun deger farki diger kapsamli geliriere yansitilan finansal varliklarin sat,? 132 NA
Ger ege uygun deger farki diger kapsamli geliriere yansitilan finansal varliklarin vadeleri 13513 N/A
Amortisinana tabi tutulmu? maliyetten tahsil etinek zere elde tutulan bor lanma senetlerinin sati i N\
Amortisinana tabi tutulinu? maliyetten talrsil etmek iizere elde tutulan borylanma senetlerinin vadeleri NA
Satilmaya liazir finansal varliklarin sat A NA 5601
Vadesi gelen satilmaya hazir finansal varliklarin sati?i NA
Vadeye kadarelde tutulacak menkul kiymetlerin vades'i gelenlei NA

Ozkaynak. yOntemiyle niuliasebelestirilen yaiirimlarm sail

Maddi dirrair varliklarin satis 289

Alnnlar:
Geryege uygun deger farki diger kapsamli geliriere yansitilan finansal varliklar (17,1149 N
Amortisinana tabi iutulmu? maliyetten talrsil etinek zere elde tutulan boryianma senetleri (126) NA
Satilmaya hazir finansal varliklar N/A (8,587)
Vadeye kadar elde tutulacak varliklar N/A

Ozkaynak yOntemiyle mulrasebelestirilen vatirimlar

Maddi duran varliklar (19) (29)
Sirket birlejmeleri / elden ikarilan yatirimlar in alinan (Odenen) net nakit
Digr.net (590) (580)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan (kullanilan) net nakit 9,936 (185)
bu belgemn T 1 G
tarafimdan ## opisi
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Sona eren alt aylik ddrerri
m€ 30 Haz. 2018 30 Haz.
2017
Finansman faaliyetlerinden nakit aktmlart:
Sermaye benzsri uzun vadeli boiylanma seitedi ihraci

Sermaye benzeri uzun vadeli geri odemeleri ve itfalari 802 (32)
TrGst imtiyazli merikul kiymet ihraci
TrGst im iyazli menkul kiytne! geri odemeleri ve itfalari (2,723). (401.
lhra edilen adi liisseler 8,037
Banka'nm kendi hisselerinin alimlari (3,006) (5,503)
Banka'nm kendi liisselermin satijlari 2,838 ,
ihra edilen Ek Ozkaynak Bilesenleri (ATI)
Alinan Ek Ozkaynak Bilesenleri (ATI) ) (114)
Satilan EK Ozkaynak Sile?enleri (ATI) 200 122
Ek Ozkaynak BileSenlerinden kuponlar, vergi bncesi (335)
Kontrol g cU olmayan paylara odenen temettuler
Kontrol gUc olmayan paylardaki net degisim 1,204 (35)
Deutsclre Bank hissedarlarma odenen nakit temettuler (227) (392)
Diger, net
FInansman faaliyetlerinden saglanan ( .ullanilan) net nak (2922) . 57
Dov.z kurlarindaki deg m n nakit ve riaktle esdeger varliklar ilzerindeki net etkisi (63) 2.1
Nakit ve nakde esdeger varliklardaki net art! (azahs) (27,697) 45,886
DOnem basindaki nakit ve nakde esdeger varliklar 229,025 185,649
DOnem sonnndaki’ nakit ve nakde e deger varliklar 201,326 231,537
Operasyoriel faallyetlerderi saglanan (kullanilan) net nakit yurilari icerir
Odenen (alinan) gelir vergileri, net 298 306
Odenen t'aiz 6,911 5,524
Atman faizler 10,989 10,808
Alinan lemetttiler 1702
Nakit ve nakde esdeger varliklar sunlardan olusur
Nakit ve merkez bankalarindan bakiyeler (merkez bankalari nezdindeki faiz ,;etirici mevduat daliii degildir)’ 193,420 225,026
Bankalararasi bakiyeler (merkez baitkalari liari ) nezdindeki faiz getirici vadesiz nievduatlar (30 Haziran 2018 itibariyla 7,906 6.511
17,643 milyon Euro, ve 30 Haziran 2017 itibariyla 5.701 milyon Euro tutarlarindaki vadeli mevdi.iat daliil degildir)’
Toplam 201,326 231,537

' 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran Z0!7'ye kadar sirasiyla 3,450 milyon Euro ve 2,300 milyon Euro tutarinda Onceliklr uzun vadeli tahvil ihraci ve 3.25 milyon Euro ve 1,843 milyon Euro
tulannda geri odems ve itfadahildir

Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017’ye kadar sirasiyia 17,288 milyon Euro ve 19,284 milyon Euro lutarrnda ihra 30 2 . ve 17.720 milyon Euro ve 23,296 milyon Euro (utarmda geri odeme ve
itfa dahildir

- Sermaye Senzeri Uzun Vadeli Bor lar in gayri nakdi degiyiklikler, loplamda 14 milyon Euroolup 99 milyon f tutarinda doviz bareketleri ve (105) milyon f degerinde FV (Geryege
Uygun Deger) Degi ikliklerinden kaynakianmaktadir

Trdsl Imtiyazl, Menkul Kiymetler 4 in gayri nakdi degi iklikler, toplamda 374 milyon Euro olarak ger ekle mi olup 145 milyon tutarinda doviz hareketleri ve 170 milyon ' degerinde
FV (Geryege Uygun Deger) Degi iklikierinden kaynakianmaktadir

lbub elgenirt-Ing ,ii-
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Deutsche Ban : Sunuma t i? ( 2 n EsasJar (denetlenmejni
30 Haziran 2018 tlbariyla Ara Dgnem Raporu Hisse Sened Ba na Kazan

Sonoma H 8§kin Esasiar (denedenmem ?)

Deutsche Bank AG ve bagh ortakliklarini (topluca "Grup”, ‘Deutsche Bank” veya “DB”) kapsayan
i kteki Ozet konsolide ara dOnern finansal tablolar, Grup’un sunum para birim clan Euro clnsinden
fade edilmi?tir. UMS 34 "Ara DOnem Finansal Raporlama" zorunluluklarma uygun olarak sunulrnu
olup, Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kuruiu ("IASB") tarafindan yayimlanari ve Avrupa Birligi
( AB") tarafindan onaylanan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarma ("UFRS") uygun olarak
hazirlanmi?tir. Grup’un UFRS’ni uygulamasi, IASB tarafindan yayimlanmi? olan UFRS ile AB
tarafindan onaylanmi olan UFR.S arasmda herhangi bir fark yaratmamaktadir

YOnetim Raporuna daliil edilen bazi UFRS a iklamalari, konsolide ara dOnem finansal tablolarm
ayrilmaz bir par asidir. Bunlar, YOnetim Raporunun, Operasyonel ve Finansal Inceleme: Faaliyet
BOIUinb bazmda Sonu lar kismmda a iklanan Faaliyet BOldmfj Biigileri notuntin Faaliyet Bolumii
hazmda Faaliyet Sonu laridir. Bu bilgilerin sunumu UMS 34 ve UFRS 8 "Faaliyet BtiUmleri" ile

uyumludur
e Bank’in Ozet konsolide ara dOnem finansal tablolari denetlenmemi§t , r ve faaliyet bOUmleri
tablosu, bilan o ve diger finansal bilgi hakkindaki ek a iklamalari da , ermektedir. Bunlar

Muhasebe ilkelerindeki Degi?ikliklerin Etkisi” ve “UFRS 9 Ge“ i? Etkisi Analizi” bOlIUmlerinde
belii ildigi hzere yeni benimsenen muhasebe duyurular. hari ohnak Uzere, Deutsche Bank’in 2017
yilina ait ve ayni muhasebe ilkelerinin uygulanmi? oldugu denetlenmi? konsolide finansal tablolari ile
birlikte okunmalidir

Finansal tablolarm UFRS kapsaminda hazirlanmasi, ydnetimin belli varlik ve yukiimluluk kategorileri
in tahmin ve varsayimlarda. bulunmasini gerektirniektedir

Bu tahmin ve varsayimlar, varliklarin ve yukumiluliiklerin raporlanan tutarlarini, arta bagh varlik ve

yukumhaiukierin bilan o tariflindeki a iklamasini ve raporlama dOnemi indeki gelir ve giderlerin

raporlanan tutarlarini etkilemektedir. Fiili sonu lar yOnetimin tahminlerinden farklilik gOsterebilir ve
iin yil in beklenebilecek sonu . lann gOstergesi olarak gOrUlmemelidir

Tanimli Fayda Emeklilik Flanlari ill Iskonto oram: 2017 yilinda Grup, Euro bolgesindeki tanimli fayda

de kullandigi iskonto oramtii belirlemek i ' n dalia standardize, dalia basit bit
yakla ima ge m ?tir; benzer yakla imlar genel kabul gOrmO?ttir ve Grup’un Birle?ik Rrallik ve Birle®ik
Devletlerdeki diger belli ba8li emeklilik planlari i n haiihazirda kullanilmaktadir. Bu ayarlama
sonucunda iskonto oramrida herhangi bir degi$k k olmami ve 2017 yilinda Grup’un Konsolide
Kapsarnli Gelir Tablosunda herhangi bir etkisi olrnarni™ir

Gemicilik Kredileri in Deger Du iiklugii Metodolojisinde Ayarlama: 2017’nin U UncU eyreginde
Grtip, gemicilik kredilerinin, devam ederi ?letme ve sona ermi? ?letme senaryosuna gOre deger

, in parametrelerde ayarlama yaprni?tir. Parametrelerdeki bu degi?iklik
tahmini deger du iiklugu giderinin 70 milyon Euro artmasina yol a mi8tr. Grup ayrica gemicilik
kredilerinde sona ermi? letme risklerine uygulanan genel zarar yazma oraruni revize etmi, bu da
tahmini olai'ak 36 milyon Euro tutarmda ek deger duSuklugune yol a m tr. Tahminlerdeki bti
degi?iklikler, kredi deger du*uklugu kar iliklarina yansitilmi?tir

Konut Tasarruf Kontratlari; 2G18’in ikinci eyreginde Grup, konut tasarruf kontratlarmdaki faiz
indirimleri ile ilgili yUkUmIUIdKkleri i in muhasebe politikasirn deg 8tirmi§t Bu indirirnler normalde, r
kullanma nitelikleri ta idiginda mortgage redisine girmekten ka inan ve kontrati feshetrneye ve
odemesini ve indii'im ktiponu almaya karar veren karar § m e v d u a t tutariarti tahakkuk etm
veren mevduat sabiplerine odenen indirimlerdir. Onceden Grup, faiz indirimi odeme yUkUmliilUgUnii,

tarafimdan ; : A gtoko™unulan
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UMS 37 kapsarninda kar ihlc olarak muhasebele tirmekteydi. Piyasa uygulamasindaki geli rneler
sonucunda Gup, muhasebe politikasim analiz etmi ve konut tasarrufmevduatinm tamamim, UFRS 9'a
uygun olarak muhasebele?tirineye karar verm & r; zlra UFRS 9 iirun hakkmda dalia gi en Fr ve alakali
bilgi saglamaktadir. Muhasebe politikasmdaki deg Kkl k sonucunda Grup’un 30 Haziran 2018 ve 31
Aralik 2,017 itibariyla Konsolide Bilan osunda, sirasiyla 11 milyar Euro ve . milyar Euro meblag 1
Kar8ihklardan Mevduatlara yeniden smifiaridirihiii ir. UMS 37'ye kiyasla UFRS 9 kapsarninda faiz
indirimleri lie ilgil yukiimluluklerin yeniden ol umtlnun etkisi, ear ' dOnemde ve b in

i Konsolide Kapsamli Gelir Tablosunda ve Grup'un toplam Ozkaynaklarindaldbnemlerde Grup
Onemsiz miktarda olmu?; dolayisiyla dUzeltme yapilmami?tir

(?Muhasebe ilkeierirideld DegM Idikleiin Etkisi (denetlenmem i

Yakin zamanda Benimsencn Muhasebe
Gup ile ilgili olan a?agidaki muhasebe tebligleri. bu konsolide ara dOnem Finansal tablolarm
hazirlanmas ndauygulanrni tir

UFRS 2 Hisse bazb Odemeler

Ocak 2.018°de Grup, hisse bazli odeme 1 lemlerinin belli thrlerinin rnuhasebesini netle tiren kapsamh
guUncellemeleri benimsemi?tir.  WFRS Yorum Romitesi aracihgiyla geli?tirilen gUncellemeler
performans art! eren ve nakderi yerine getirilen hisse bazli odernelerin rnuhasebesini, net kapatina
Ozelligi olan hisse bazli Odernelerin siniflandirilmasim ve hisse bazli odernelerin nakden kapatilan ken
hisse senedi ile kapatilan eklinde degi?tirilmesinin rnuhasebesini netle§tirmektedir. Gtincellemelerin
Grup’un konsolide finansal tablolari Uzerinde Oriemli bir etkisi o na ni?tir.

3FRS 9 Finansal Ara lar

Ocak 120 de Gup, UMS 39 “'Finansal Ara’8 ar. Tannna ve 0l UmUn vyerini alan UFRS 9’u
benimsemis§tir. UFRS 9, bir kurulu un finansal varliklarin, nasil sinifiaridirrnasi ve Ol mesi gerektigirie
dair yen zorunluluklar getirmekte, ihra edilen bor lanma serietlerine i!i?k n olarak ‘kendi kredirnizirP
deg Kkl Kler ermekte, Finansal varliklarin deger dO?tlkltigUne daii. mevcut kurallarin yerini almakta ve
riskten korunma inuhasebesi zorunluluklartni gUncellemektedir. Standart ayrica kurulu finansal ann
tablolarin kullanictlarina daha bilgilendirici ve alakali a iklamalar saglamasim zorunlu tutmaktadir
Grup’un konsolide finansal tablolari Uzerindeki etki lutfen “UFRS 9 Ge i§ Etki Arializi” bOlUmUne
bakiniz

yilinin ikinci 2018 eyreginde Gup, UFRS 9 daki “Negatif Ucret dzellikli Pe 'in OdemeleF
gUncellemeleri benimsemi?tir. GUncellemelerin, UFRS 9 Ge i Etki Analizi Uzerinde Onemli bir etkisi
olmamj?tir

UFRS 15 Mii' terHerle SSzle meJerden Ge r er

Ocak 2018°de Gup, gelirlerin nasil ve ne zaman kaydedilecegini belirleyen UFRS 15°i “MU?terilerle 1
SOzle8melerden Gelirler” benJmsemis8tir. Fakat UFRS 15, UFRS 9 kapsamindaki tinansal ara lar ile
ilgili gelir kabulunu etkilememektedir. Yeni zorunluluk, UFRS kapsarninda gelir kabulUnUn tabi oldugu
ok sayida diger UFRS standartlariniri ve yorumunun yerini almakta, ve mh?terilerle yapilan buttn
sOzle?meler i n uygulanacak ilke-bazlt be?-ad mh tek bir model sunmaktadir. Standart ayrica
kurulu?larm, finansal tablolarin kullamcilarina daha bilgilendirici ve ge erli a iklamalar surimalarmi
zorunlu hale getirmektedir. UFRS 15’in, Grup'un konsolide finansa.. tablolai'i Uzerinde Onemli bir etkisi
olmayacaktjr

Yen Muhasebe T bl g er
Grup ile ilgili olan a8agidaki muhasebe tebligleri, 30 Haziran 2018 itibariyla yUriirlUkte olmayjp, bu
konsolide ai'a dOnem finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmami tir.

bu belgenmli ..n
tarafimdan tercume o? 0| I



UFRS 16 Kh.alamalar

Ocak 2016°’da IASB, tek bir kiralayan muhasebe model getiren, ve dayanak varlik du uk degerde
Olmad k a kiralayanm 12 aydaa daha uzun sureli biitun kiralamalar i n varliklari ve ytikumlulukleri
muhasebele?tirmesirii gerektiren UFRS 16 “Kiralamalari” yayimlaim tir. Bir kiralayan, kiralanan
dayariak varligi kullanma hakkmi temsil eden kullanma-hakki varhgj, ve k a Odemeleri yapma
bir kira ytikumluliigu kaydetmek zorundadir. Riraya vereriler i vecibesini temsil edei in mevcut
muhasebede sadece uFak degi®iklikler olacaktir. Staodart ayrica, kuruiu larm, Inansal tablo
kullantcilarma daha bilgilendirici ve konuyla alakali a iklamalar vermesini de gerektirmektedir. UFRS
Ocak 2.019°da veya sonrasmda ba 1 16 layarj y Il k dSnemler i n ge erlidir. Grup, UFRS 16’nn
etkisini halen degerlendirmektedir. Standart AB tarafjjidan onaylanmi?tir

UFRS 17 Sigorta Sozle imielers

Mayis 2017’de 1ASB, standard.! kapsamtndaki sigorta sOzle rnelerinin kayit, 0 Um, sunum ve
agiklamasi i n ilkeleri belirleyen UFRS 17’yi “Sigorta SOzle8meleri*® yayimlami?tir. UFRS 17,
irketlere, sigorta sOzle?melerini ulusal muhasebe standartlarma gOre muhasebele8tirmeye devam etme
imkam tanimi? ve ok sayida farklt yakla ima yol a mi§ olan UFRS 4’iin yerini almaktadir. UFRS 17,
UFRS 4’tin  yarattjgj problemleri, biitun sigorta sOzle?melerinin  tutarli  bir ?ekilde
muhasebele/tirilmesini zorunlu kilarak OzmU? ve hem yattrimcilara hem de sigorta ?irketlerine faydal
olmu?tur.  Sigorta yukumluliikleri, tarihsel —maliyet yerine cari degerler kullamlarak
inuhasebele$tirilecektir. Bilgiler diizenli olarak gtiricellenecek, Firiansal tablolarm kullanicilarina daha
yararh bilgi saglayacaktir. UFRS 17, 1 Ocak 202 Ude veya sonrasmda ba layan yillik ddnemler in
ge erlidir. Grup’un gdncel  faaliyetlerine istinaden, ba8langi ta UFRS 17’nin, Grup’un konsolide
finansal tablolari dzerinde Onemli bir etkisi olmayacagi tahmin edilmektedir. Standart henUz AB
tarafindan onayJanmamt?tir

UFRS 2015-2017 Dongulerinde iyfte t rme er

IASB’nin 2015-2017 dOnghleri i in yillik iyile?tirme projesi sonucunda IASB Araljk 2017°de, birden
fazla UFRS standardinda gUncellemeler yayinlami tir. Bu, sunurn, kaydetrne veya 0l iim bakimifidan
muhasebe degi”ikliklerine yol a an giincellemelerden, ve UFRS 3 “§ rket B rle8meleri”, UMS 12 “Gefir
Vergileri” ve “UMS 23 Bor lanma Maliyetleri” ile ilgili terminoloji veya editoryal guncellemelerden
olu maktadir. Gilncellemeler 1 Ocak 2Q19’da veya sonrasmda ba layan yilhk dOnemler in ge erli
olacak olup, erkenden benimsenmesine izin verilmektedir. Grup, guncellemelerin, Grup’un konsoli.de
tinansal tablolari uzerinde Onemli bir etkisi olmamasim beklemektedir. Gilncellemeler AB tarafindan
henijz kabul ed Imem z r

DWS hisseierinin  k Haika Arzmdan s.nra Deutsche Bankln Sahjplik Hakki

Deutsche Bank 26 ubat 2018°de, bagli kurulusu DWS Group GmbH & Co. KGaA (“DWS”), Frankfurt
Borsasinin diizenlemeye tabi piyasasmda planlanan Ilk Halka Arzim (“IHA”) yUrUtme niyetini
duyurmu tur. IHA, tamamen mevcut hisselerin dogrudan DW S’nin tek hissedari, ve Deutsche Bank
AG’niil% 00 !:itagh kurulu?u olan DB Beteiligungs Holding GmbH tarafindan sati mdari olu maktadir.
4.5 milyon hisselik fazla tal'isis (greenshoe) dal'iil olmak Uzere toplam plasrnan hacrni 44.5 milyon DWS
hissesinden olu?maktadir.

Mart 20!8’de duyuruldugu iizere, IHA’da arz edilen hisseler 22 in plasman fiyati, liisse ba?ina 3,2.50
Euro olai'ak belirlenmi id', Mart 2.018 itibariyla 40.0 milyon DWS liissesi yen' 31 yatirimcilara

satilmj?tir. Plasman fiyatina dayali olarak, DWS’nin piyasa kapitalizasyonu 6.5 milyar Euro olmu . tur
Deutsche Bank, DWS hisseierinin plasmanmdan brilt 1.3 milyar Euro elde etmi olup, Deutsche Bank
di mdaki yatirimcilar artik DWS’nin %20.0’sini elinde bulundurmaktadir. IHA sonrasmda Deutsche
Bank, DWS’nin ogunluk hissedari olmaya devam edecektir.

'IHA tarihinde Grup’un konsolide tinansal tablolari'nda DW S’nin net varliklarmin niliai defter degeri. 6.0
milyar Eui'0 idi. Buna, 2 Nisan 2018’de DWS’ye devredilmi olan .A.B.D. Varlik YOnetiiri i§inin net
varliklari dahildir. Bu durum, dahil olan Grup kurulu?lari arasindaki akdi olarak baglayic! sOzle?melere
tabi olmu? ve arzin Onemli bil- unsurunu te kil etmi tir.
| utdgrin U izecbmy; ; 2
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Deutsche Bank’in DWS.deki sahiplik hakkmdaki deginNirniri etk si ve bunlarin, raporlama doneminin
sonunda Ozkaynaklar Ozerindeki etkisi a$agidaki tabloda Ozetlenmektedir:

m. € 2018
hk halka arz sirasinda Deutsche Bank’in sahiplik hakki 5.995
Deutsche Bank’in sahiplik hakkmdaki net du LB (5.229)
Net kar veya zarardan Deutsche Bank'in pay 85
Diger kapsamil gelirierden Deutsche Bank’in pay 120
Digerdzkaynak degi imlerinden Deutsche Bank’in payi 30
Raporlama DOnem sonunda DWS.deki Deutsche Bank'in salliplik 4.997
hakki

Ilk Halka arzdan artan meblag 74
Deutsche Bank'in DWS.deki sahiplik hakkmdaki degi?imin. 5.075

Ozkaynaklar Uzerin.de, rapoi‘lama dOneminin s3nundaki toplam etkisi

Stabilizasyon dOnerni soriu (20 Nisan 2018) itibariyla, toplam greenshoe hacmi olan 4.5 rnilyon hisse
erisinden 1,018,128 hlsse, yeni hissedarlara tahsis edlimi , bu da DWS’nin di§ hissedarlarmin orantni
e yUkseltmi’ 20.5P4 tir

UFRS9Ge § Etk Ansliz

Bu bolumun amaci, UFRS 9 nin beriimsenmesinden sonra smiflandirma ve ol iim ve deger du dklugdne
ilizkin degi ikliklerin Onemli yOnlerini a kamak ve Deutsche Bank’m Onemli rasyolari, idari
serrnayesi, Toplarn Ozkaynaklari ve Risk-agirlikh Aktifleri (RWA) Uzerindeki etkinin genel
gdriinumunu sunmaktir. Bu bdlUmde, Deutsche Bank 2017 Faaliyet Raporuna dahll edilen UMS 39 a
gOre raporlanan rakamlardan 1 Ocak 2018 den itibaren benimsenen DFRS 9 ° yOnehk
hareketin anallzl ye "alrnaktadir. UFRS 9 ’nin uygulanmasina dair Have bilgi, Deutsche Bank'in 19 Nisan
2.018 de yayimlanan UFRS 9 Ge § Raporunda bulunabilir

UFRS 9 un ge § kurallari, Oncekl dOnemler Uzerinde gerlye dOndk uygulamay zorunlu kilmamakta
dolayisiyla llk benimseme etkisl, 2018 finansal yil ! in Ozkaynaklarin a h$ bakiyesine yanstIm tr
Bu raporun a?ag daki bolhmlerindeki notlarda yer alan kar? la t mali dOnemler, UMS 39 a gOre olan
yap!da sunulmu tur

Smiflandirma ve Oleum Uygulamasi

UFRS 9, Finansal varhklarm sn Band masnn, hem Fmansal varliklar yOnetmede kullanilan
nodeline hem de fmansal varhgin akd! nakit akimi niteliklerine (SPPI olarak da bilininektedir) dayali
olarak belirlenmesini zorunlu kilmaktadir. Finansal yiikumliklerin smiflandirma ve O UrnUnde, UMS
dan UFRS 9’a herhangi bir degi?iklik olmami?tir’39.

Mode
UFRS 9 kapsammda u model! bulunmaktadir
Tahsil Etmek i- n Tutan - Finansal varliklar, akdl naklt akimianni tabs etme amacjyla elde tutulur
dahsil Etmek ve Satmak i- n Tutan - Finansal varliklar, hem akdi nakit akimianni tahsil etmek hem

de finansal varliklari satma amactyla elde tutulur

Diger - Finansal varliklar - , alim-satirn niyetiyle elde tutan, yahut "Tahsil Etmek in Tutan” veya
Taltsil Etmek veya Satinak i n Tutan” Kkriterlerine uymayan.

1 model degerlendirmesi, degerlendirme tariltindeki hustislara ve durumlara dayali muhakeme
gerektirmektedir. Deutsche Bank, nice! faktOrleri (Or., sati la'n beklenen. sikligi ve hacmi) ve 5
modelinin performansi ve  rnodelinde ttitulan finansal varhklarm Itasil degerlendirildigi ve Deutsche
Bankln fist dUzey ydnetimine raporlandig i$ modelinii'i perforrnansini etkileyen riskier ve i§ rnodelinde
tutulan Fmansal varliklar, Ozellikle bu risklerin nasil yOnetildigi ve . birimi yOneticilerine nasil Ucret
odendigi (Or., Ucretin, yOnetilen varliklarm ger ege uygun degerine mi yoksa tahsil edilen akdi nakit
akimlarma mi dayali oldugu) gibi nitel faktOrleri dikkate alm .tir.
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Sadece Anapara ve Faiz Odemeleri (SPPI

Eger bir finansal varbk, Tabs Etmek i in Tutan ya da Tabs Etmek ve Satmak Tutan bir
modelinde tutuluyorsa, simflandirmaya karar vermek in, akdi nakit aknnlarimn sadece anapara
deme e i mi ilk kayitta mevcut olan anapara tutan fizerinden faiz odemeleri mi oldugunu belirlemek
i ndegerlendirme yapilmasi gereklidir

Mevcut anapara tutari Uzerinden SPPI . an akdi nakit akimlar, ternel kredi verme dUzenlemesiyle
tutarhdir. Faiz, paranm zaman degerinin ve belli bir sbre boyunca bor u olunan anapara mtarj ile ilinrili
kredi riskinin bedelidir. Diger temel kredi verme risklerinin (Or., likidite Tiski) ve finansal varhgi belli
bir sbre boyunca elde tutrnayla ilgili maliyetleriri (Or., idari maliyetler) bedelini: ve temel kredi verme
dbzenlemesiyle tutarb bir kar marjini da erebilir

Amortismana Tab Maliyetten degerlenen Finansal "v'arhklar $Tut Im

Eger finansal varbk bir Tahsil Etmek i in Tutan i? modelinde tutuluyorsa ve akdi nakit akimlari SPPI
ise, O finansal varbk, ger ege uygun deger opsiyonu kapsaminda tayin edilmedik e, amortismana tabi
tutulmu? maliyete gOre smiflandirihr ve O UlUr

Bu 0 t m kategorisine gOre, finansal varbk ilk kayitta gergege uygun deger, eksi anapara geri Odemeleri
arti veya eksi ilk tutar ile vadedeki tutar arasindaki farkin, etkin faiz yOntemi kullanilarak kUmUlatif
amortismam iizerinden olgulur ve deger dii tiklugti kar iligi varsa buna gOre dtizeltme yapibr

Gercege uygun deger farki DJger Kapsamh Gelirlere yansitiian Finansal Varbkiar

Eger bir Finansal varlik, Tahsil Etmek ve Satmak i n Tutan bit' § modelinde tutuluyorsa ve akdi nakit
akimlari SPPI ise, O finansal varlik, ger ege uygun deger opsiyonu kapsaminda tayin edilmedik £
ger ege uygun deger farkli diger kapsamli gelirlere yansitilarak (FVOCI) siniFandirilir ve O blUr

FVOCI kapsaminda bir finansal varlik, Diger Kapsamli Gelirlerde (OCI) lierbangi bir hareket
kaydedilmeden, ger ege uygun deget'inden 0 b Urve yen ECL modeli kapsaminda deger du uklugu
degerlendirmesine tabi tutulur. FVOCI varbkiar i n yabanci para evrimi etkisi kar/zarara kaydedilir
faiz bile eni de etkin faiz yOntemi kullanilarak kar/zarara kaydedilir. primlerin amortismani ve iskonto
nemalari net faiz gehrlerine kaydedilir. Ger ekle?m $kazan lar ve zararlar, FVOCI finansal varbklardan
net kazan lar (zararlar) arasindaki raporlanir. Genel olarak FVOCI finansal varhklarm maliyetini
belirlemek in agirlikh-ortalama maliyet yOntemi kullanilir

Alim-satim ama b olmayan liisse senedi ara ar n FVOCI olarak tayin etmek mttmkUndUr. Ancak bu
kategorinin Grup tarafindan kullaniminin sinirli olmasi beklenmektedir ve bugUne kadar
kullanjlmamj tir

Ger ege uygun deger farki Kar/zarara vansitilan Finansal Varbkiar

Alim-satim amaciyla elde tutulan ya da Tahsil Etmek i n Tutan yahut Talisil Etmek ve Satmak il
Tutan modellerine girmeyen bir Tmansal varlik, digei- i? modeline tayin edilir ve ger ege uygun deger
farki kar/zarara yansitilarak (FVTPL) 0 UlUr

Ek olarak, akdi nakit akimi niteliklerinin SPPI olmadigi bir ara , Talisil Etrnek in Tutan veya Tabhsil
Etmek ve Satmak in Tutan modelinde tutuluyor olsa dahi FVTPL'den O 5 Ulmelidir

Finansal ara ar, aslen satmak veya yakin dOnernde geri aimak amaciyla ibra 2%dilmi?, 'iktisap edilmi
veya Ustlenilmi? ise, veya b'irlikte yonetilen ve yakm ge m te fiili olarak kisa vadeli. kar alimi
oriintusiinun kamtmin bulundugu belli bir finansal ara lar portfOyUnbn par asmi olu turuyor ise, diger
i8 modeline dahil edilii've alim-satim amaciyla elde tutulur. Abm-satim varliklari arasinda bor lanma
senetleri ve Ozkaynaklar menkul kiymetleri, alim satim ama -i elde tutulan tbrevler, emtia ve ahm
satima konu krediler bulunmaktadir. Abm-satim ybkumlulukleri esasen tbrev yUkbmilfilUklerden ve k sa
pozisyonlardan olu?maktadir.
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Ger ege uygtm deger ferki Kar/zarara yan tilarak Belirienen Finartsal Varhklar

ilk kayitta Deutsche Bank, (eger bu tayin, farkh bir esasa gore varhklarm veya yukumliiluklerin
oi umunden ya da kazan lar n veya zararlarin kabul edilmesinden dogacak kaydetme ve Um
tutarsizhgim (yan muhasebe uyumsuzlugunu) elimine edecek veya Onemli 8ek de azaltacak ise) aksi
halde sonradan amortismana tab tutulmu | maJiyetten veya FVOCI hzeririden U ecek bir finansal
varhgj, FVTPL Uzerinden O Ulen olarak gayrikabili rdcu tayin edebiiir

Deger Dusuklugu Uyguiamasi

UFRS 9 un deger du Uklugu zorunluluklari, amortismana tab tutulmu maliyetten veya FVOCI
Uzerinden o! Uen bUtUn bor lanma senetleri i in ve kredi taahhutleri ve finansal garantiler gibi b "an. o

kredi verme taahhutleri (bundan bdyle topluca. ""Finansal Varhklar' olarak amlacaktir) in
uygulanir. Bu, Uluslararasi Muhasebe Standard 37: "Kar ! klar, arta Bagli YUkUmIUIUKkler ve arta
Bag! Varl kla® (UMS 37) kapsammda ele ahnan kredi taahhutleri ve finansal garanti sOzle meleri i n
uygulanmayan UMS 39°un deger du Uklugu rnodeli ile tezat olu turmu tur

Deger du uklijgu zararlarmir. ve kar klarm tespitinde, kredi deger dU UklUgUnUn, UMS 39

kapsammda tammh bir zara' olay ger ekle tigi zaman kaydedildigi, katlamlm kredi deger du uklugu

modelinden, UFRS 9 kapsammda beklenen kredi zarari modeline ge im tr. UFRS 9 kapsammda

kar klar, Finansal varhgm ilk kaydmda, ilk kayjt anmdaki potansiyel kredi deger du uklugune daif

beklentilere dayah olarak ayrilmaktadir, UFRS 9 kapsammda Grup Oncelikle, mtinferiden Onemli olan

krediler au in deger objektif kamtJ bulunup b UklijgUnun unmad g n mUn
degerlendirmektedir. Sonra, mUnferiden Onemli olmayan kredileri ve Onemli olan fakat mUnferit

degerlendirme kapsammda deger dii uklugunun objektif kamtinm bulunrnadig kredileri topluea
degerlendirmektedir

Beklenen Kredi Zararlarinm Tespitine Asamah Yakia8im

UFRS 9, ihra veya al n tarihinde donuk olmayan Finansal Varhklarm deger du Uklugune u a amah
bir yakla?im getirrnektedir. Bu yakla im a agida Ozetlenmi tir

A - arna 'L Grup, 12 ayhk bekleneri kredi deger du UklugUrie e it tutarda bir kredi deger du ukiugu
kar | gi ayirmaktadir. Bu, k 'edi riskinin ilk kayjttan sonra Onemli gkilde artmadigi varsayimiyla
temerrut olaylar ndan OmUr boyu beklenen kredi dege ' dij uklugUnden, raporlama tarihinden
itibaren 12 .ay inde beklenenleriri oranini temsil etmektedir

A - ama 2: Grup, ilk kayittan sonra kredi riskinde Onemli art ya am addedilen Finansal Varhklar
i in OmUr boyu beklenen kredi zararlartna (LTECE) e it tutarda bir kredi deger duyuklugu kar | g
kaydetmektedi ‘. Bu, Finansal var! g ri geri kalan OmrU boyunca temerrUt ger ekle me olasI'gm
temsil eden, OmUr boyu temerrut olasjljgma (LTPD) dayah olarak ECL’nin hesaplanmasmi
gerektirmektedir. Rredi riskindek, art nedeniyle ve 1 a amadaki 12 ayljk ddneme kiyasla dalta
uzun bir zaman ufcunun dikkate ahnmasi nedeniyle 'bu a amada kredi deger du uklugu kar ihklari
daha. yUksektir

A -.ama 3: Grup, kredi-deger du ukiugune ugram Finansal Varljklar i n, varljgm geri kazanilabilir
nakit akimlari araciligiyla, %100 temerrut olasjligmi (PD) yansitjr ekilde OmUr boyu beklenen
kredi deger du uklugune denk tutarda bir deger du uklugu ka ' ligi ayirmaktadjr. Grup’un temerrut
tanjmi bu idari tanunla paraleldir. 3. a amadaki kredilerin mtiamelesi, homojen portfOyler haricinde
deger du UklUgUne ugram kredilerin UMS 39 kapsammda muamelesi ile esasen ayn kalm tr

ilk kayjtta kredi-deger dti uklugune ugram ‘finansal Varljklar, OmUr boyu beklenen kredi dege
du uklUgunu zaten yansitan defter degeri ile, 3. a amada kategorize edilir. bu ahnan veya lira, edilen
kredi-deger du ukiugune ugram (POCI) varhklarm muliasebe muamelesinden a ag da detayli olarak
bahsedilmi tir.
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IJFRS 9 kapsaminda, bir Finansal varligin kredi riskinin (yani, temerrUt riskinin) ilk kayittan bu yana
oneinli * ** * ekilde artip artmadigim belirlerken Grup, gereksiz maliyet veya emek harcanmadan
Ve alakal! olan, makul ve desteklenebilir bilgileri dikkate almaktadir. Bu, Grup’un taribsel deneyimine
kredi, riski degerlendirmesine dayali nice ve nitel bilgileri ve ileriye dOniik bilgileri ,

LaktOrler daliil) i Onemli kredi bozulrnasj degerlendirmesi, bir kar8iligm 12--aylik ECL’lere dayali er r
olarak olgumunden, omur boyu ECL’lere dayali o ume (yani, 1 a?amadan 2. aamaya) ne zaman
ge ilecegini belirlemenin anahtaridir. Grup’un er evesi, 1 CRM silreciyle uyumludur ve
derecelendirme ile ilgili ve sUre le ilgili gOstergeleri kapsamaktadir

a 3.amadaki Kredi Deger du$ukiugune Ugrarni§ Finansal Varhksar

Grup. UFRS 9 kapsamindaki kredi deger du iiklugune ugrami bk tanimmi, Serrnaye Gereksinimleri
YOnetmeligi (CRR) Md. 128 uyarinca gOre Finansal varligjn mevzuata gOre ne zaman temerrOde
du?tugu 8ek nde degi tirerek uyumlu bale getirmistir

Bir Firiarisal varligin kredi deger duSuklugbne ugrarni? olup olmadigimn tespiti, kredi riskini azaltan

teminat veya garantiler gibi LaktOrlerin erkisini dikkate alrnadan, mUnhasiran ternerrbt riskirie

odaklanmaktadir. Spesifik olarak, a agidaki durumlarda bir Finansal varlik kredi dege ' du?uklugune

ugrami?tir ve 3. a?amadadir

Grup’un, bor - luyu, Grup.a kar ! kredi yukiimluluklerini odeme ihtimaii d uk addettigi zaman
Tespit, bor alana bir ayricalik tanindigi veya kredi degei' dU?UklUgUnUn nitel gdstergeleri olan
ekonomik ya da yasal sebepler bulundugu zarnan gdsterileri mUsamaba ? emlerini erebilir veya

Bor lu taraFindan akdi anapiara veya faiz Oderimesinin, vadesirii 90 gUnden fazla ge mi oldugu
zaman

Kredi deger duSuklugune ugrami? sayilan Finansal Varliklar in ECL kar”iligi, Grup’un maruz kalnnasi
beklenen zarar tutarini kapsamaktadir. ECL’lerin tabmini, hornojen olmayan portOyler ‘in durum
bazmda, veya Grup’un hornojen portOyler i n ECL model araciligiyla bu portfoylerdeki mUnLerit
Finansal Varliklara portfOy bazli parametreler uygulayarak yapilmaktadir

ECL ’leri hesaplarken, gelecekteki ekonomik ko?ullara dair tahminler dikkate alinmaktadir. Omilr boyu
beklenen zararlar, 1) kontrat kapsaminda Grup’a odenecek akdi nakit akimlari ile, 2) Grup’un taltsil
etrneyi bekledigi Itakit akimlari arasmdaki Larkin, olasjlik-agirlikli bugUnkU degei‘ine dayal. olai‘ak
tahmin edilmektedir

Bit' Finansal varlik, kredi deger du?uklugu Kkar?iligi ayrilmadan (yani, deger dujuklugu kaydi
beklenmeden) temerrbtte siniflandirlabilir. Bu, teminatin degeri nedeniyle olabilir. Grup’un motor bazli
ECL hesaplamasi aylik. bazda yapilmakta, hornojen olmayan portfoyUmUz i n 3. a arada ECL i n
durum bazinda degerlendirme ise, buna Ozel uygulamamiz erisinde en az  ayda bir yapilmaktadir

Ahnan veya Duzenlenen, Kredi Deger d080k ugune Ugrami5 3. asamadaki Finansal
Varliklar

Bir Finansal vai'lik, eger ilk kayit esnasinda deger du8iikiugunun objektiLkaniti varsa (yani, Kredi riski
yOnetimi, CRM taraLindan temerrUt notu verilmi?se), kredi-deger du?uklugune ugrami? balde alinmi
veya. lira edilmi? sayilmak.ta.dir. Bu temerrUde ugrami? Finansal Varliklar, POC1 Finansal Varliklar
olarak adlandirilmaktadir. Normalde Alim Fiyati veya ilira: anindaki ger ege uygun deger, Ombr boyu
beklenen kredi deger du?uklugune dair beklentileri erisinde barindirmakta, dolayisiyla ilk kayit anmda
ayri bir kredi deger du8uklugu kar?iligi ayrilmamaktadir. Sonradan, FOCI Finansal Varliklar OmUr boyu
beklenen kredi deger db?bk.ligint'i yansitacak ?ekilde O Wd'ir, ve OmUr boyu beklenen kredi deger
du ukugiinde pozitiLveya. negatiLolsun, sonraki bUtUn degi?iklikler, kredi deger duguklugu kar lig n n
bir bile eni olarak gelif' tablosuna kaydedilir. POCI Finansal Varliklar sadece 3. aS8amada
smiflandirilabilir.
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ZararYazma

Grup, Finansal varligm brat deFterini, istirdada dair makul bir beklenti ' ' ‘ olup
bu durum UMS 39'a kjyasla Onemli oi ude deg ?mem §t . Zarar yazma, bir Finansal varhgm batUnU
veya bir kismi ile ilgili olabilir, ve hesaplardan karma oiayi te?k | eder

faiz. Hesaplamsst

a?arnadaki ve 2. a?arnadaki Finansal Varhklar 1 ill Grup, Faiz geiiririi Etkin Faiz orarnm (EFO) brat
defter degerine uygulayarak(.ya ECL’leri du?meden)hesaplamaktadir. 3. a8amadaki finansa. varhklar ii

in Faiz geliri, EFO’n, amortismana tabi tutulmu? maliyete (yani, brUt defter degeri eksi kredi deger
du$akugu kar8i gj) uygulayarak hesapJanmaktadir. Sade.ce FOCI olarak sinifiandirilan Finansal
Marliklar in Faiz geliri, kredi-dUzeltmesine tabi tutulmu EFO'rn (daha Fazla kredi deger dU?UkUgUne
dair ilk beklentiye dayab olarak), POCI varliklarin amortismana tabi tutulmu? maliyetine uygulamak
suretiyle hesaplanmaktadir. UFRS 9 akabinde Uluslararas) Mubasebe Standard) 1'deki “Finansal

MS 1) gttncellejneler sonucunda Grup, EFO yOntemi kullanarak hesaplanan Faiz) “Tablolarin Sunumu
gelirini gelir tablosu ayrtca gOsterecektir

Bir Fijiansal var'l)g n OmUr boyu EAD. beklenen geri odeme profillerini hesaba katarak modellenir. Bir
EAD degeri liesaplamak i in spesifik Kredi Donu?turme FaktOrleri (KE)F) kullamlrnaktadir. Kavramsal
olarak EAD, bir kar?i taraFa, temerrUda anjnda maruz olunmasi beklenen kredi riski tutar olarak
tammlanmaktadjr. Bir ?lemin kullanilmam ? limit erdigi durutnlarda, bu kullanilmami? limitin
yUzdesel bir payi, kar? taraftn temerrtida halinde bor lu olrnas beklenen tutari dogru yansjtmak i jn
mevcut bor tutarma eklenmektedir. Bu, ternerrUt an.ndaki taahhat kullammmm, UMS 39 kapsarnjnda
kullammdan dalia yUksek olabilecegi varsayjmjju yansitmaktadjr. Bil' i?lem ek bir arta bagli b le?en
yani, garantiler)) erdiginde, KDF modelinifi bir par as) olarak, temerrUt balinde ekilmi? garantilerifi
tutarmi tahmin etmek ilave bir yFizdesel pay da uygulanmaktadir. Bu parametrelerin kalibrasyonu
istatistiksel deneyime ve tarihsel dahili verilere dayab olarak yapdmakta ve kar?) tarafin ve Urdu tUrUnUn
kendirie OzgU Ozellikleri dikkate almmaktadir

Riskten Korunma Muhasebes

UFRS 9, riskten korunma muhasebesini l'isk yOnetimi uygulamalarina daiia uyumiu hale getirme amaci
ta?jyan yeni riskten korunma muhasebesi kurallar. ermektedir. Genel olarak, UMS 39 kurallari
kapsammdaki bazj Kkisjtlamalar kaldirilm ve daha Fazla e?itlilikte riskten korufima ara lari ve hedge
edilert kalemler, riskten korunma rnuhasebesine uygun liale gelmi tir. UFRS 9, UFRS 9 riskten korunma
muhasebesinin benimsenrnesini erteleme ve UMS 39 riskteji korunma rnuhasebesine devarn etme
yOnUnde bir muhasebe politikasi se imi  ermektedir. Grup. bu muhasebe politikasi se m ni
kullanmaya karar vermi? ve 1 Oeak 2018 itibariyla UFRS 9 riskten korumna muhasebesini
benimsememi?tir. Ancak Grup, UFRS 9 ile ilgili olarak UFRS 7'de ' Finansal Ara iar: A “iklamalar
yaptlan gancellernelerin gerektirdigi, revize edilen riskten korunma muhasebesi a iklamalar m
uygulayacaktir

Mutabakat

Temel Rasyolar

Temel Rasyolar
m. € 3tAralik2017 JOcak20t8

itibariyla UMS 39 itibariyla UFRS 9

Tmameri uygulanmi? olarak Sermaye Tier 1 (CET !) rasyosu 0/.14.0 % 3.
Ttamamen uygulanmi? oiarak Kaldira Oram %3.8 %03.8
Kaldira 4 Oram (asamali ge s) % . 3
Proforma



idari Serrnaye, Risk Agirlikli Aktifier, ve Kaldira Riskine Etkisi

Tamamsn yg anmi§
m. €

3! Aralik 2017 itibariyla bakiye
UFRS 9 degi?ikliklerin o kaynaklari
Siniflandirma ve | Um
Deger du$uklukleri
Vergi etkilerinin kaynaklari
Siniflandirma ve 01 Um
Deger dusuklokleri
Vergi sonrasi UFRS 9 etkisi
Idari di um kalemlerindeki degi?iklikler
Beklenen zarar tutari hesaplamasmdar kaynaklanan
negatiftutarlar
1 Ocak 2018 itibariyla bakiye.
I Proforma

rnilyarF

31 Aralik 201'7 itibariyla bakiye
Degi8iklik kaynaklari

DTA RWA / Toplam Varliklarin degisimi
SA RWA/ Daha DQ uk indirim kalemlei'i
1 Ocak 2018 itibariyla bakiye'

31 Aralik 2017 itibariyla rasyolar

1 Ocak 2.018 itibariyla rasyolar

Baz puandadeg m

Proforma

K rsllar 3
m. €

31 Aralik 2017 itibariyla bakiye
UFRS 9 deg5 ikliklerinin kaynaklari
Siniflandirma ve 1
Deger du?0klukleri
Vergi etkilerinin kaynaklari
Siniflandirma ve O 10 m
Deger dti?Okldkleri
Vergi sonrasi UFRS 9 etkisi
Idari di Um kalernlerindeki degisiklikler
Beklenen zarar tutari hesaplamasindan kaynaklanan
negatiftutarlar
C'cak2018 itibariyla bakiye’
Proforma 1
CRR ge 2

m lyar€

31 Aralik 2,017 itibariyla bakiye
Degi?iklik kaynaklari
DTA RWA / Toplam Varliklarin deg, ?imi
SA RWA/ Daha Dd&dk indirim kalemleri
1 Ocak 2018 itibariyla bakiye*
31 Aralik 2017 itibariyla rasyolar

Ocak 2018 itibariyla rasyolar "

Baz puanda degisim
1Profomia

Muhasebe bilan osuna
gbre toplam hissedar
Ozkavnaklari
63,174
(870)
(193)
(0
199
65
131

e -

62,503

Muhasebe bilan osuna
gOre toplam hissedar
Ozkaynaklar:

63,174

(870)

(193)

199
65
134
671)

62,503

kurallarina g re %680 a?amali ge dikkate almarak Proforma gOrtl 5

Hisse Senedi
Tier 1serrnaye

48,300
(870)
(193)

(1
199
65
134
(671)

278

4.7,907

Risk agirlikli
aktitler

344

0

1

0

345

0/.14.0

/3.9

(13)

Hisse Senedi
Tier 1serrnaye

50,808
(870)
(193)
(677)

199

65

134
(671)

223

50,3592

Risk agirlikli
aktifler

343

0

344
%14.8
.046

(15)

Tier 1serrnaye

52,921
(870)
(193)

199
65
134
A\

278

52.528

Kaldira risk

1.395
0

(D

1,395
%3.8
%3.8

1

Tier 1serrnaye

57,631
(870)
(193)

199
65
34

(671)

278

5.7,238

Kaldira riski

1,396
0
0
0
1,396
%4.1
0/0A\

®



Siniftandirma ve Oleum

Bilan . ve Biar o-di$ pozisyonlarin kar$ihklari hari , UFRS 9 dan etkilenen simflandirma ve (
kapsammdaki toplam varliklardaki degigimin etkisi a?a&idaki tabioda ozetlenrnigtir,

m. € UMS 39 defter Yeniden Yeniden UFRS 9 defter degeri
degeri sinifiandirmalar OlyUmler 10Ocak 2018 (iv=
3lAralik2017(i) (@i i * A+ -

Geryege uygun deger farki Kar veya
Zarara Yansitilan

Satilmaya Hazirdan (JAS 39) 2,535 3)
Amortismana Tab Tutulmu? Maliyetten 41,914 ®)
(1AS 39)
Amortismana Tab Tutulmu? Maliyete - (5,900) -
(UFRS 9)
Geryege Uygun Deger fark! Diger (6,508)
Kapsamli Gellrlere Yansitilana (UFRS
9
Toplam Geryege uygun deger fark Kar 636,970 32,04 (6) 669,004

veya Zarara Yansitdan
Geryege Uygun Deger farki Diger
Kapsamli Gelirlere Yansitilan

Satilmaya Hazirdan (5A.S 39) 41,259 (104)
Amortismana Tab Tutulmu? Maliyetten 9.943 64
(1AS 39)

Geryege uygun deger farki Kar veya 6,508

Zarara Yansitilandan (1AS 39)

Amortismana Tab Tutulmu? Maliyete

(UFRS 9)

Geryege uygun deger farki Kar veya

Zarara Yansitilana (UFRS 9)
Toplam Geryege Uygun Deger farki 57,67 (40) 57,63
Diger Kapsamli Ge rlere Yansitilan
Amortismana tabi tutulmu? maliyet

Amortismana Tab Tutulmu? Maliyetten

(1AS 39)

Satilmaya Hazirdan (I1AS 39) 5.642 24

Geryege uygun deger farki Kar veya 5,900 (184)

Zarara Yansitilandan (IAS 39)

Geryege Uygun Deger farki Diger R, A

Kapsamli Gellrlere Yansitilana (UFRS

9

G)eryege uygun deger farki Kar veya (41.914)

Zarara Yansitilana (UFRS 9)
Toplam Amortismana Tab Tutulmu? 780,721 (37,145) (159) 743,4 7
Maliyet
Yergi Varliklari 8,396 230 8.626
Satilmaya Hazir (IAS 39) 49,397 (49,397)
Vadeye Kadar Elde Tutulan (IAS 39) 3,170 (3,170)
UFRS 9, Yeniden Siniflandinima ve ,478,654 24 ,478,678
Yentden Olyumlerden etkilenen Toplam )
Finansal Varhk ba .yeleri



Deger Du8uklugu
UFRS 9°dan etkiienen Bilan , ve B ian o-d ipozisyonlarin kar hklarmdaki degiipimin etkisl a?ag daki
tabloda ozetlenmigtir,

m. € UMS 39 bilanyo ve Yeniden UFRS 9 UFRS 9 bilan ve 0
blan o-d i sintflandirmaiar ECU bilan o-di$i
pozisyonlari in31 nedeniyle modelimn pozisyonlar in
Araik20 7 degi?im(ii) tanitimi Ocak 2018
itibariylakar?il klar nedeniyle itibariyla
() deg 5 kl kler  kar?iliklar (iv=

() —HAD . w—— 1

Ger ege uygun rfegftr farki Kar veya
Zarara Yans.tdan
Sati maya Haz.rdan AS 39)
Amortismana Tab Tutulmu?
Maliyetten (IAS 39)
Amortismana Tab Tutuimu? Maliyete - ' -
(UFRS 9)
Ger ege Uygun Deger fark Diger
Kapsamli Gel rlere Yansitilana (UFRS
9)
Toplam Ger ege uygun deger fark
Karveya Zarara Yansrtdan
Ger ege Uygun Deger fark D ger
Kapsamh Gebrlere YansUlian
Satilmaya Uazirdan ( AS 39) 12 12
Amortismana Tabi TutuJmu?
Maliyetten (IAS 39)
Ger ege uygun deger fark. Kar veya
Zarara Yansitilandan (IAS 39)
Amortismana Tabi Tutulmu? Maliyete
(UFRS 9)
Ger ege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilana (UFRS 9)
Toplam Ger ege Uygun Deger fark. 12 12
Diger Kapsamli Ge irlere Yansrttlan
Amortismana tabi tutulmu? maliyet
Amortismana Tabi Tutulmu? 3,856 in 4,594
Maliyetten (IAS 39)
Satilmaya Haztrdan ( AS 39)
Ger ege uygun deger farki Kar veya 9 9
Zarara Yansitilandan (1AS 39)
Ger ege Uygun Deger farkt Diger 10 (10)
Kapsamli Gelirlere Yansitilana (UFRS
9)
Ger ege uygun deger farki Kar veya 55 (55)
Zarara "Yansitilana (UFRS 9)
Toplam Amortismana tab tutufmu? 3,921 (65) 746 4,603
maliyet
UFRS 9 ECU Modelinden etkiienen .3,921 (65) 758 4,615
Silaneo Bakiyelerinin Toplam
Bilan o di?i 285 (6) 280
UFRS 9 ECU Modelinden etkiienen 4,207 (65) 753 4,894
Ri.an ove B lan o-d ?i Bakiyelerin
Toplam

1;bu belgenin ' 1 TWwk'Bye
arafimdan tercume edildiaini ve: noKopisi sunulan
melnin ger ek ( 5Shnai>i" i nfair cp(iris oldi®unu lasdik

Tel: f t 59 42 ;22



Deutsche Ban ( Faahyet Bolumler lie (! ! Bilgiler (denetlenmemi )
Hazirari 2058 it 0 baj-jy Ara Donem Raporu 3 Faaliyet Bolumleri

Faaliyet Bolumleri He ilgili Bilgiler (deuetlenmem )

Faaliyet bolhtnleri ile lgili a agidaki b Ig'ler, faaliyet bolijrnlerine kaynak tahsis etmek ve performansmi
degerlendirmek in faaliyet bOUmlerinin, kurulu arm diizenli olarak list yOnetim yani Deutsche Bank
Yonetim Kurulu tarafindan gozden ge irilen ydnetim raporlarina dayali sunumunu ge ekt e i
yonetim yakia”™ rnria" gore hazirlanmi tr

Faaliyet BOIUmleri

Grup’un faaliyet belUmU raporlamasj, bOUmlerin finansal performans degerlendirrnesiriin ve bolhmlere
kaynak tahsisinin esasini olu?turan dahili yOnetim raporlama sistemlerindeki organlzasyonel yaptyi
izler. Genellikle, organizasyonel yapidaki kJj bk apli degi iklikler nedeniyle dnceki dOnemin
Kkar?ila?t rmali sunumunda baz, rakamlar, Grup.un yOnetim raporlama sistemlerinde dikkate alinmas
halinde yeniden fade edilrni tir.

operasyonlar nnza agidaki bolijmlerden olu an bolum yapis, altinda organize ed Im ir
("Kurumsal & Yatirim Bankasi (“KYB -
("Ozel & Ticari Banka (“OTB -

Varlik YOnetim - (“("VY

Deutsche BankTn Onceden raporlanan faaliyet bolbmu bilgiler rie kiyasla ger ekle en Onemli
deg 5 kler alk agida ana hatlartylaa kanmi tr

2Q18 in birinci eyreginde, emsal raporlamasma uyurnlulugu artirmak ve daha afakah kar ila tjrmalar
yapilabilmesini saglamak in KYB’nin ‘Sati & Ahm-satim (FIC) gelir Kkategorisi tarnmi
guncellenm tir. Sonu olarak, ‘Finarisman’ kategor s ortadari kaldirilmi ve Onceden bu kategor
alttnda raporlanan ge rlern ogunlugu (2.17 yili i n /095ten fazlasj), ‘Sati & Alim-satim (Fc)
kategorisine ta mmi ve geri kalam “Digerlerine” aktarilmj tjr. Cari & eyrekte, Borsaya Kote TUrevler
fakas ile ilgili gelirler, i? n Onceliklerine daha uyumlu olmasi i n, Sati & A jm-sat m’dan (FIC) Sat,
& Alim-satim (HlIsse Senetlerine) aktarilmistir. I(ar a tirmal dOnemlerin sunumunda buna gOre
dbzeltme yap Ini t r

Mayis 2018 de Deutsche Bank, Postbank ve Deutsche Bankln Almanya'daki Ozel & ticar muU teriler
birimini DB Privat- und Firmenkundenbank AG'ye devrolarak bre mesni baarya

ger .eke trm tr. 2.18%in birinci eyreginde Portekiz’deki perakende i m zi satma. anla mas,ndan ve

Polonya’daki perakende imiziri kismi sat ,na dair anla madan sorn'a, bu Ozel ve Ticari Mu teriler

Uluslararasi (PCCI) birirnlerinden, ve de Hua X a Bank ve elden lkarilan PCS nden gelirler, kK,

yaptjgirniz  leri daha iyi yansitmak i nayr) bir kategoride raporlannu tir. Sonu blarak, PCB gelirler

artik a agidaki g b raporlanmaktadjr

Gzel ve 'Fiear - ! (,(Alrnanya

Be - Hindistan, Italya ve Jspanyadaki operasyonlari kapsayan Ozel ve Ticar ika (,(Dluslararasi

Servet YOnetimi (Globa'l), ve -

Polonya ve Portekizdeki operasyonlari ve de Ozel MU - teri Hizmetleri (PCS) ve Hua Xia Bank':1
tarihsel ddnemlerde kapsayan, jkdmi i ler

Kar ,la t,rmal, dOnemlerin sunumunda buna gOre ayarlama yapilmj tir

Mart 2017’de Deutsche Bank, Deutsche Varlik YOnetimi’nin i k halka arzm, (IHA) devam ettirme
niyetini duyurrnu olup, lem Mart 2018’de tamamlanmi tir. 23 Mart 2018'den bu yaria holding irketi
DWS Group GmbH & Co. KGaA’nm hisseleri Frankfurt borsasmda i em gdrmektedir. “Deutsche
Yarlik Ydnetimi” kurumsal bOIUmUnUn adi 2018’ n birinci eyreginde “Varlik Yonetirni” olarak
deg tmlr tr.

17bu belgenin Inyili/oediriV.
arafimdan tsrcUme edldigini ve - p i s sunulan
meinin gerfek ve asliruy ™ bif ; Adugunu lasdik

Tel 02 42 59



20 yilmdan itibaren altyap 8 giderieri Plana dayali ofat'ak kurumsai boliimlere tahsis edilmektedir. Plan
ile Fiili tahsisler arasmda fark olursa. ‘. Kurumsai & Diger” ' ' erisinde merkezi olarak
OECD Transfer Fiyatlandirma YOnergelerinde tammlandigj Uzere hissedar faaliyetleriyle liglli altyapi
giderieri, yani spesifik grup fonksiyonlarmm maliyetleri, artik faaliyet bOUmlerine bolU turti memekte
merkezi ekllde tutulmakta ve Onceden ‘Konsolidasyon & Ddzeltnteler (K-&D) * olarak
Kurumsai & Diger (K D). altinda raporlanmaktadir. 2G17’de bu altyapi giderlerinin tutari yak'a ‘ k
milyon Euro O!rmu$tur. kar?i 370 a?tu'ma’ i ddnemlerin sunumunda buna gdre ayarlama
Degerleme ve zamanlama farkla® ve hazine ile ilgili kalemler ve bOlUmlere talisis edilmeyen kurumsai
kalemler dahil olmak Oze.re, Onceden K&D altinda raporlanan butdn kategoriler K&D’de kalmi$tir

Sermaye Harcamalari ve Elden tkarmalar
2018’ n ilk yarismda Grup a agidaki sermaye harcamalarim ve elden ikarmalari yapmi?tir

yili Ekirn ayi ba?larmda Deutsche Sank Grup’u, Global 2017 lem Bankacilig bOUmdnUn bir birirnini
Apex Group Limited’e satmak i n baglayici bir anla ma imzalami?tir. Haziran 201 8 de ?lem ba ariyla
tamamlanmj?tir

Mart 2018’de Deutsche Bank Grup’u, Portekiz’deki Ozel & Ticari MUSteriler 8ini Abanca Corporation
Baricaria S.A.’ya satmak in bir sOzle$meye girmi?tir. {?lemin kapanj?mm 2G19’un ilk yarismda
gerpeklesmesi beklenmekte olup, bhtfiri gerekli onaylara, idari bildirimlere, kurumsai muvafakatlere ve
diger ko8ullara tabidir

Ortalama Ozkaynak Tafcsisi

yilmdan bu yana Hissedarlara ait Ozkaynaklar Grup’un faaliyet bOUmlerine tamamen her faaliyet 2017
bSUmhnUn idari sei'maye ihtiyacma dayali olarak tahsis edilmektedir, ve artik Grup’un Sermaye Tiei' 1
oranl ve Grup’un Kaldira orani ile ilgili harici olarak duyurulan hedeBeri * in gereketi
Ozsermaye tutari ile simrlandirilmamaktadir. Idari sermaye ihtiyaci, her faaliyet bOUmUnhn, Grup’un
Sermaye Tier 1oranina, Grup’un Kaldira oranuta ve Grup’un Stres altinda Sermaye Kaybina birleS§ik
katkjsmi yansitmaktadir. boyutun lier birine katki, gOreli Onemlerini ve Grup in baski dUzeyini
yansitmak Uzere agirliklandirilmaktadir. Sermaye Tier 1 oranina ve Kaldira oranina Kkatkilar
CRR/CRD 4 kurallarimn tamamen uygulandigi varsayilarak, Risk-Agirlikli Varhklar (RAV) ve
Kaldira Oram Pozisyonu (LRE) ile O Olmektedir. Grup’un Stres altinda Se:rmaye Kaybi, Grup’un
tanimli bir stres senaryosu altinda gene! ekoitomik risk pozisyonunun 0 Osi‘dUr. ereTye ve diger
rriaddi-olmayan varliklai', tahsis edilen maddi Ozsermayenin ve ilgili getirilerin tespit edilebilmesi i n
Grup’nn faaliyet bOUmlerine dogrudan atfedilmeye devam etmektedii’. Ozsermaye ve maddi
u Ozsermaye, aylik bazda tahsis edilmekte ve her er aylik dOnemde ve yilda bir kez ortalamasi
alinmaktadir. 2016 ve 2G17°de raporlanan b in dOnemler yeniden ifade edi!mi tir

Faaliyet bOUmlerinin spot degerleri ile ortalama Grup tutari arasmdaki fark, K&D’e

yilmdan itibaren Temel Faaliyet di8i Operasyonlar Biriminin (NCOU) ayri bir kurumsai bOUm 2017
olarak varligi sona erdiginden, 2017 ortalama Ozsermaye tahsisi bakimindan, 2016 yil sonundan kalan
Temel Faaliyet di Operasyonlar Birimi (NCOU) bakiyeleri, Kurumsai & Digerlerine (K&D) tahsis
edilmistir

Faaliyet Bolumleri Bazmda :Faaliyet Sonu lan

Faaliyet boliimlerinin sonu lari : in, IJFRS kapsaminda konsolide faaliyet sonu larinm mutabakati da
dahil olmak iizere, Utfen bu Ara DOnem Raporunun “YOnetim Raporti: Operasyonel ve Finansal
Inceleme: Faaliyet Sonu lart: Faaliyet BOUmlerinin Faaliyet Sonu lari” kismma bakutiz.



Deutsche Ban
) Hazlrari 2018 t ba jy a Ara DSnejn Raporu

) onsolide Ge r '« 108 Hakkinda B g er (denetlenmemi )
Koniisyon ve Ucret Ge reri

KonsoMde Geltr Tablosu Hakkmda Bilgiler (denetlemni ?)
Net Faiz Gelir ve Ger ege Uygun Deger Farki Kar/ Zarara YansjtiJan Fiwansa
arhkiardan/YukunduluklerdenNetKazan ia (Za arla )

mé€

Net faiz geliri

Alim-satim Kkari.
Zorunlu olarak ger ege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan, alim-satim amayli olmayan finansal
varliklardan net karlar (zararlar)

Ger ege uygun deger farki kar / zarara yansitilan

finansal varliklardan/yUktirniaiuklerden net

kazanylar (zararlar)
Geryege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal varliklardan/yuktimluluklerden net kazanylar
(zararlar) toplam
Net faiz gellri ve geryege uygun deger farki kar /
zarara yansitilan finansal
variiklardan/yiikiimluiiiklerdefi net kazanylar
(zararlar) toplami

Sati? & Alim-satim (hisse senedi)
Sati? & Alirn-satim (tahvil ve diger drilnler)

Toplam Sati? & A im--sat m

Global 1?lem Bankaciligi

Geri Kalan UrUnler
Kurumsal & Yatirim Bankasi
Ozel & Tlcari Banka
Varlik YOnetimi
Kurumsal & Diger
Net faiz gelirieri ve geryege uygun deger farki kar /
zarara yansitilan finansal varliklardan /
yiikiimliiliiklerden net kazanylar (zararlar)
toplarni

I Alim-satim kar., revlerden vs hedging muhasebes nitelikleri ta$imayan tOrevlerden kazanylari ve zararlari iyermektedir.

Haziran 2018’de sona eren 30 0 ayltk ddnem ve 30 Haziran 201S'de soria eren alt aylik ddnem
net faiz geiirine, Hedeflenen Daha Uzun Vadel (Yeniden Finansman Operasyonlari Il (TLTG

Sofia eren 11 aylik doriern

30 Haz.
08
3,429
(175)
46

275

147

3,576

426
1,219
1,645

443

(14)
2.074
1.573

18

(89)

3.576

30 Haz.7 )

3.081
1.078
N/A

(234)

845

3,926

425
1.520
1.945

464

(261)
2,148
1,657

(10)
131
3,926

Sofia eren a tf ayhk dOriem

30 Haz. 2018

6,342
867
24

405

1.296

7,639

865
2.876
3,741
906
(164)
4,482
3,103
(20)
73
7,639

30 Haz. 2017

6.138
2.514
N/A

(560)

1,953

905
3,806
4711
975
(669)
5,017
3,066
29
(20)
8,09

program kapsamdak devlet yardimlar ile ilgili olarak sirasiyla 23 milyon Euro ve 46 milyon Euro

dahJJdir

Koniisyon ve Ccret Gelirieri
2018'ir birinc eyreginde Grup, gelirlerin

ktlan UFRS 15’ ""MUSter er e SOzle t r?tnelerden Gellrler” benimsem .

! enl!bu ben ng.lizcdtn fur
* tadintin tad_he Sidign
metnin ger ek vrfas|irT uyg .
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e-inNl: sem @a as”et.tr

I 7k li giderler dt?ulmeden Once ayri tirilmasini gerekli
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URS ' dayal olarak, eelirlerin jjrunthru  faaliyet bolumu baida dagihm

30 Haziran 20J8'de sona eren a aylik dOnem

aksi be tilmedk e Kurumsal & Ozel & Ticari Varlik Kurumsal Toplam

m€ Yatirim Bankas Banka YOnetirni & Diger Konsolide
Temel hizmet turleri

YOnetim komisyoniar. 78 64 6 0) 147
YOnetim altindaki varliklar i n komisyoniar 18 63 801 0) 882
Dier menku'! kKiymetler i n komisyoniar 75 7 1 0 83
Ydkisilim ve damsmanlik. Ucretleri 504 6 0 (7) 503
Brokirkk Ucretleri 305 215 26 0 546
Yerel odemeler i n komisyonlar 103 258 0 to) 36

Yurt di?i ticari ?ler i in komisyoniar 120 36 0 0) 156
D v zahrnsatim ? in komisyoniar 2 2 0 0 4
Kredi i? eme ve garantiler in :omisyonlar 213 82 0 0 296
Araedik Ucretleri 1 127 0 3 131
Diger muhtellf mUsterl hizmetleri i n Ucretler 201 60 31 1 292
To”lam Ocret ve komisyoniar gelirleri 1,619 920 865 (4) 3,400
Brat gider (731)
Net komisyoniar ve Ocretler 2,669

UFRS 15’ lbenimsenmesinden once Grup, toplam komisyonlan ve Ucret gelir ve glderlerin 1 yilhk
olaralc brut bazda ayiklamaktaydi. 30 Hazlran 20 7° sona eren  aybk dOnemde, komisyonlarin ve
dcretlerin mUtevellj faabyetleriue .! milyar Euro komisyoniar, brokirbk dcretJeri, menkuJ kiymetler
yUklenlmi ve diger menkul kjymet faabyetlerinden mark-up ‘793 rnilyon Euro ve diger muU teri
hizmetlerinden bcretJere 923 milyon Euro olarak ayri™tirdmasi, net bazda ayj k esasa ¢Ore
raporlarirni’ir.

30 Haziran 20'i8'de sona eren alt aylik donem

aksi belirtilmedik e Kurumsal & Ozel & Ticari Varlik Kurumsal Toplam
m Yatn'im Bankas  Banka YOnetimi & Diger Konsolide
Temel hizmet ttirleri

YOnetim komisyoniar 150 131 12 ) 292
YOncdm altindaki varliklar i n komisyoniar 32 130 \,0\1 (0) 1.778
Diger menkul kiymetler i n komisyoniar 142 16 2 160
Yaklenim ve dam?manlik Ucretleri 973 10 0 (21) 963
Brokirhk dcretleri 674 516 45 0) 1,236
Yerel Odemeler i n komisyoniar 209 512 Q ) 721
Yurt ticari J$ler i n komisyoniar 241 n (0) 311
Ddviz alim satim ?  in komisyoniar 4 4 0 <)

Kredi isleme ve garantiler in komisyoniar 425 161 0 1 586
Araedik dcretleri 5 250 0 261
Diger muhtelif ma?teri hizmetleri i n Ucretler 380 119 56 1 556
Toplam ucret ve komisyoniar gelirleri 3,235 1,918 1,731 . A15) 6,870
Brut gider (1,511)
Net komisyoniar ve Ucretler 5,359

IFRS 15" kabul edilmesmdren Once, Grup, toplajT komlsyori tutarlarm r, Ucret gebr ve giderlerinl brut
esastan ydbk olarak a klam ?tir. 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren alt! ay i in , komisyonlarin ve
dcretlerin fidUsyerlik faallyetlerl (2.2 milyar €) komisyoniar, menkul kiymet yUklenimine ve diger
menkul kiyntet faaliyetlerine dair kar marjlar! (1.6 milyar e) ve diger mU teri hizmetlerine da!" Ucretler
milyar €) olarak dagibmi arac! net b 1.9) resastan rapor edi'm $t r.

Emek ]Jkve Diger siihdam-Soorasi Sosyai Haklar

Sona eren is aylik donem Sona eren alt ayhk dOnem
mz 30 Haz. 2018 .Haz 0.20 7 30 Haz. 2018 30 Haz. 2017
Hizmet maliyeti 90 85 124 171
Net faiz rnaliyeti (geliri') 1 3 2 5

| bu belgeriin .. Y/ Tdrk e'y.
iarafinidan terciime edildigini vr~fot AOpi )i sunulan
m Iriin ger ek ve aslinu f n bif s Idugunu tasdik
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Tamm fayda phnlarmm toplam giderleri 91 88 326 176

Tamm! katki planlarmnn toplam giderleri 306 99 224 23
Jstihdam sonrass sosyal hak giderleri topfami 398 87 .350 407
Zorunlu Alman sosyal gilverilik ernekli 65 59 339 122

sandigtna veren katkis

Grup 2018 de emekHiik sosyal hak planianna yakla=k 300 milyon Euro katkida buluniriayi
bekiemektedir. 3] Arahk 2018’de sona eren yil inde Grup’a herhangi bir plan varliginm geri dOnmesi
bekienmemektedir.

Tamroh faycla yukumluliigiinu beiirieroede kuilandan iskonto orani

1% 30 Haz. 2018 30 Haz. 201-7
i Almanva %1.70 / .70

Ingiltere 2.60 %2. 0
h i . 4. 0 / 3.50

Gene Vdnetni Giderleri

Sona eren ;aylik dOnem Sona eren alti aylik dOnem

m€ 30 Haz. 2038 30 Haz. 2037 30 Haz. 2038 .30 Haz. 2017

BT maliyetleri 904 93.3 1.926 1.869
Mevzuat. Vergi & S gorta'.2 196 234 1,098 1.006
Isgaliye, d Seme ve ekipman giderleri 436 449 871 898
Profesyonel hizmet Ocretleri 391 425 784 841
Bankacilik ve ?lem har lari 387 193 362 354
I"leti?im ve veri hizmetleri 157 80 313 356
Seyahat ve temsil giderleri 93 96 191 194
Pazarlama giderleri 78 66 145 126
Diger giderleH 110 147 317 280
Toplam genef yOnetim giderleri 2,552 2.724 6,008 5,924

'8ankac kvergisi ve Sigorta ve Mevduat koramasmdan olu?an Mevzuat, Verg & Sigorta, daha fazla ?effaflik saglamak i n
ayri gdsterilmi?tir. 30 Haziran 2017'de sona eren  aylik ddneme ait Ara DOnem Raporunda bu giderler Diger giderlere dahil
edilmi?tir

Haziran 2018'de sona eren 30 2 aylik ddnein in 11 milyon Euro ve 30 llazira:! 2017'de sona eren  aylik dOnem in 21
milyon Euro tutarinda bankacilik vergisi dahildir. Bankacilik vergisi 30 flaziran 2018'de sona eren alti aylik dOnem i in 675
rnilyon Euro ve 30 llaziran 20 7 de sona eren alt! aylik dOnem i in 561 milyon Eurodur

Davalarla ilgili giderlerden 30 Haziran 2018'de sonaeren 3  aylik dOnem i in 31 milyon Euro tutarinda net alacak kaydi ve
Haziran 2017 de sona eren 30 aylik dOren'i  in 26 milyon Euro tutarinda net alacak kaydi dahildir. Dava giderleri, 30
Haziran 2018°de sona eren alti aylik dOnem i in 35 milyon Euro iken. 30 Haziran 2017’de sona eren alt aylik dOnem i ir157
milyon Euro tutarinda net alacak kay'didir

Yeniden Yapdanma

Yeniden vyapilarima, Grup’un strateji uygulamasmm bir par asm oiu?turmaktad r. Bankayi
gu iendirmeyi, bUyilme saglayacak. konuma getirmey ve organizasyonel yapisim basitle tirrneyi
ama layan tedbirler tam T anm tjr. Tedbirler ayrica, sUrepleri optimize ederek ve dtlzene sokara ve
sinerjiierden yararlanarak daha fazla verimiilik saglamak suretiyle, dtizeltmeye tabi tutulmu? maiiyetleri
azaltmayi da amaplamaktadir

Yeniden yapiianma giderleri, ?ten karma tazminatlariridan, istibdamm sona ermesi nederdyle hentiz
amortismana tabi tutulmayan ertelenmi? Ucret odtillerinin hizlandirilrnasini kapsayar ek giderlerde ve
gayrimenkullerle ilgili sOzle?me fesih maiiyetlerinden olu?maktadir.

170 beigemn :-yHi/eakTXTork.. ‘e
tarafimdan tercii”~d digini v~ .k.pisi sunulan
metnin ger ek/\VV* asiirWiy km bir ! tasdik

lerim /
! SENS, A) Vitm nl Cevirnien
\'» Mzmetlkr
Tel: 021 3 9898Liax 021228142 59

-mail: sem las.ne(.tr



Bolurn bazmda net yeniden yapilandirma gic ert
Sona eren u aylik dOnem

.Sona eren alts aylik donem

m. € 30 Haz. 30 Haz. 30 Haz. 30 Haz.
2058 205,7 2.18 2017
Kurumsal & Yatirim Bankas 65 A 78 98
zel & MUSteriler 1 (4) (7) (52)
Varlik Y etimi 7 2 9 4
Net Yemden Yapilandirma 582 64 585 50

De i ik ker

Tijr bazmda net yeniden yapilandirma gideri

Sona eren ii ayhk donem

Sona eren alti aylik donem

m. 30 Haz. 30 Haz. 30 Haz. 30 Haz.
2058 2057 2058 2017

Yeniden yapilanma - Personelle ilgili 81 64 84 %
bunun inden:
?ten Gikarma Tazminatlari 90 54 85 38
Hizlandirilmi? Pey Ak esi 86 0 94 6
Sosyal Gtlvenlik 5 | 5

Yeniden yapilanma -  Personelle ilgili 1 (3) (4,

olmayan'

Toplam net yeniden yapilandirma Giderleri 182 64 18 50

1 Kontrat maliyetleri esasei gayrimenkul ve teknolaji ile :lgdidir.

Haziran 201,8 ve 31 Mart 2018 itibariyla yeniden yapilandirma kar/liklari sirasiyla (597) milyon 30
Euro ve (67.4) milyon Euro olmu tur. Cari yeniden yapilanma kar?iliklarinin ogunlugunun Ik vyil

erisinde kullanilmasi beklenmektedIr

Haziran 2018 de sona eren 30
dengi persortel azaltilmi tir.

Bojum bazmda Yeniden yapdamna

tarn zamanli aylik ddnemde yeniden yapilandirma ve diger yollarla 712

Sona eren ayfik donem
30 Haz. 2018

Kurumsa! & Yatirim Banka
Ozel & Ticari Banka 8
Varlik YOnetimi 2
Altyapi 14
Toplam tarn zamanh deng persone 752

Etkin Vergi Oram

2018- 2017 Aylik Kar?ila?tirma

Gelir vergisi gideri 310 milyon Euro (20'17'nin ikinci eyreginde: 35.7 jnilyon Euro) olmuS§tur. Etkin
I vergi oranimn %44 olmasi bUyUk ude, vergiden du8ulemeyen giderlerden etkilenmi?tir. Onceki yilin
eyreginin etkin vergi, oranj %643 0 nu?tur

Alti Aylik Kar?ila?tirma 2017- 2018

(Gelir vergisi gideri 20181n ilk yarisinda 622 milyon Euro (2017’nin ilk yarisinda: 660 milyon Euro
olmu8tur. Etkin vergi oranimn %054 (201'7’nin ilk yarisinda: olmasi buyiik (39 0 dde, vergiden
db?blemeyen giderlerden ve bisse bazli Odetnelerle ilgili vergi etkilerinden etk enm 2t r.
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Deutsche Bank

) Kortsolide Bllanyo Hakkinda s Haziran 2018 itibariyla Ara Donein Raporu g er (denetlenmemi )
Satiltnaya Hazir Finansal Varhkiar

Konsolide Bilan () Hakkinda Bilgller
denetlenmemi) )

Ger ege Uygun Deger Kar/ Zarara Yans !an Finansal Varhklar/Yim UiHikier

me€

Alim-satim amayli finansal varliklar:
Alim-satima konu varhklar:
Alim-satim amayl! menkul kiymetler
Diger alim-satim varliklari
Toplam alijn-satim varliklari
Tfirev finansal araylardan pozitifplyasa degerlerl
Alirn-satim amayli finansal varliklar toplam
Ger ege uygun deger farki zorunlu olarak kar veya zarara yansitilan, alim -satim
amayli olrnayan finansal varliklar:
Geri satim sdzlesmeleri kapsaminda satin alinan menkul kiymetler
OdUny alinan menkul kiymetler
Krediler
Ger ege uygun deger farki zorunlu olarak kar veya zarara yansitilan diger flnansal
varliklar
Geryege uygun tleger farki zorunlu olarak kar veya zarara yansitilan, alirnsatim
arna ! olrnayan finansal varliklar toplami
Ger ege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar:
Geri satim anla?malari yeryevesinde satm alinan menkul kiymetler
Odun a'lman menkul kiymetler
Krediler
Geryege uygun deger farki kar / zarara yansitilan diger flnansal varliklar
Geryege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar toplami
Geryege uygun deger farki kar / zarara yansitilan toplam -finansal varliklar

' Sirasiyla 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihine alt 10.7 €ve 10.Omilyardegerinde alim satim varliklarini lyermektedir

mé€

Alirn-satim amayli tutelar finansal yUkOmlUIOKler:
Alim-satim yukum luileri:
Alim-satim ama | menkul kiymetler
Diger alim-satim ydkdmldIldkleri
Toplam alim-satirn yUkiimUIUKklerl
TUrev finansal araylardan negatlf plyasa degerlerl
Alim-satsm amayli tutulan finansal yiikiimliiiukler toplami
Geryege uygun deger farki kar / zarara -yansitilan flnansal yUkUmUIUKler:
Repo sdzlesmelerl yeryevesinde satilan menkul Kiymetler
Kredi taahhutlerl
Uzun vadeli bor lar
Ger ege uygun deger farki kar / zarara yansitilan diger finansal yiikilmluldkler
Geryege uygnn deger farki kar / zarara yansitilan finansal yUkUmUIUKler
toplami
Yatirim s zleS8mesi yUkUmlUIakleri
Geryege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yUkUirilUlllkler
toplami

Satiimaya Hazir Finansal varliklar

Imt 30 Haziran 2018
Borylanmasenetleri
Hisse senetler”
Diger Ozkaynak paylari
Krediler
Satiimaya, rliklar toplami

laaf

30 Haziran 35 Aralik
2058 2017

548,81 5 173,196
11,835 11,466
60,646 184,66
.347,582 361,032
508,228 545,693
39,549 N/A
2 ,367 N/A
53,269 N/A
9,184 N/A
93,370 N/A
0 57,843
0 20,254
0 4,802
673 8,377
673 91,276
602,270 636,970
30 Haziran 3L Aralik
2058 2017
59,984 71,148
728 314
60,712 71,462
333,375 342,726
394,087 414,189
31,340 53,840
0 8
6,248 6,439
2,332 3,587
39,920 63,874
560 574
434,567 478,636

31 Aralik 2017

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

45,081
994
636

2,685

49,397
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Ger ege uygun deger farki zoruniu oiarak diger kapsamli gedHere yansitdar fmansal
varhklar

me Haz 30 ran20 8 5JAral k2017
Geri satim sOzle?mes kapsamiada satin alman menkul kiymetler 1,705 N/A
Borijfanma senetler 42,298 N/A
KridL! 4 811 N/A
Uygun deg”r farki zorunlu oiarak d*iger kapsa”nli gellrl*re yansitilan finansal
vihk~toplan/ 48,812 N/A
Vadeye Kadar Eide TutuJan Menkul ktymeiler
nin birinci'2016 eyreginde G 'up, bankacihk defterindeki gelirve sermaye volatditesini daba uygun
ekilde sunmak ill Vadeye Kadai' Elde Tutulan kateg r kullanmaya ba s lami?tir. Grup'un mevcut
raa bankactlik defterinin faiz a j«a maruz durumunu yOnetmeye fl  laveten, bu muhasebe
Grup’un belli aktif/pasif yOnetim hedeflerini, .. vade transformasyonunu da desteklernektedir
Grup 3.2 m yar Euro tutarmda Satilmak tzere e de tutulan Menkul kiymetleri 4 Ocak 2016 dan ge erli
olmak bzere Vadeye kadar Elde Tutulan oiarak yeniden siniflandirmj tir. Yeniden siniflandirdan butdn
varliklar ydksek kalitede Devlet, uluslar dstu ve devlet kurumu tahvilleridir ve Grup’un Stratejik
Likidite Rezervin.in bir pa ' asi oiarak Grup Hazlne tarafmdan yOnetilmektedir.
Satilmak Uzere Elde Tutulan ken Vadeye Kadar Elde Tutulan oiarak yeniden smflflnriirdan
finansal varhklann defter degerleri ve ger ege uygun degerleri
14az 30 ran2018 31Aral.k2.017
Defter Jeryege uygun Defter Ger ege uygun
degeri (CV) degeri (FV) degeri (( degeri (FV)
Yeniden siniflandirdan bor larima senetleri:
G7 Devlet tahvilleri N/A N/A 423 43
Diger Devlet, uluslar dstu ve devlet kurumu tahvilleri N/A N/A 2,747 2,804
Vadeye Kadar Elde Tutulan oiarak yeniden siniflandirdan N/A N/A 3.170 3,238

finansal varliklar toplami



Ger<r ege Uygun Degerdeo Tasman Finansal Ara lar

Ger ege Uygun Deger Hiyerar jsi
Ger ege uygun degerden taxman firiansal ara lar, UFRS gercege uygun deger hiyerarisinin u
seviyesinde a”agjda™ gib kategorize edilmi?tir

Seviye | - Aktif piyasaiardaki kote fiyatJar kullandarak degerlenert ara iar: Bunlar, ger ege
uygun degerin dogrudan aktif ve likit piyasalarda kote edilen fiyatlardan tespit edilebildigi ve piyasada
A Ulen aracm, Grup’un stokunda fiyatlanmakta olani temsil ettigi ara . lardir

Bu ara lar arasmda: deviet tahvilleri, borsada i lem gbren tiirevler ve aktif ve iikit borsalarda a np
satjlan menkul kiymetler bulunmaktadir

Seviye 2 - Oi tdebiBr piyasa verileri kullaniiarak degerleme tekriikleriyle degerlenert ara : lar

ege uygun degeri aktif piyasalarda alinip satilan benzer ara , lara bakilarak belirlenebilen
veya degerlemeyi yapmak i n bir teknigin kullanildigi ama 0 teknigin butun girdilerinin Ol lebi ir
oldugu ara . Jardir

Bu ara a arasmda: pek ok OTC (tezgali tistti) tUrev pek ok yatirm yapilabilir nota sahip borsaya
kote kredi tahvilleri; bazi CDS’ler (ki'edi temerrUt swaplar,); pek ok CDO (teminatlandirilmi bor
yiikiimJttlUKleri); ve pek ok daha az ikit hisse senedi bulunmaktadir

Seviye 3 - Dogrudan Ol Uebilir olmayan piyasa verileri kullanilarak degerleme teknikleriyle
degerlenen ara lar: Bunlar, ger ege uygun degeri dogrudan piyasada Ol hlebilir bilgilere bakilarak
belirlenemeyen ve ba ka bir tUr fiyatlama tekniginin kullamlmasj gereken ara lardir. Bu kategoride
smiflandirilan ara larin, ger ege uygun deger Uzerinde Onemli bir etkisi olan ve ol ulerneyen bir unsuru
vardir

Bu ara - lar arasinda: daha k
yapdandirtimt? tahviller; likit olmayan varliga dayali menkul kiymetler (VDMK); likit olmayan

CDO’lar (nakit ve sentetik) monoline pozisyonlar; Ozel sermaye plasmanlari; pek ok tieari

gayrimenk. (CRE) kredileri; likit olmayan krediler; ve bazi belediye talivilleri bulunmaktadir.



Geryege uygun degerden taxman ftnarisai araGann defter degerieri 1
30Jtazirai 2018 31Aral k2037
me Aktif I dleblr  OlyUlemez Aktif uebilr . Ulemez
piyasada parametre  parametrel pyasada pararnetreli pararnetreli
kote fiyatlar degerleme degerleme  kote fiyatlar degerleme  degerleme

(Seviye teknlgi teknigi (Seviye j) teknigi teknigi
Seviye) 2) (Seviye 3) Seviye)Reviye) . )

Ger cge uygun degerden elde Wulan

finansal varliklar:

Al m-sat:mvarliklan 89.787 61.833 9.027 106,075 69.543 9,043
Alim-satima konu menkul kiymetler 89,494 55.426 3891 105,792 . 4,634
Diger al,msat m varliklar: 292 6,407 5,136 283 ) 4,409

deggr_eV_finansal araylardan pozitifpiyasa 8.342 331.270 7,970 12,280 341.413 7.340

rieri
Zorurlu olarak ger ege uygun deger Talki kar/ 10,764 4.899 N/A N/A N/A
zarara yansitilan, alim-satini aziia i olmayan

finansal varliklar

Geryege uygun deger farki kar / zarara 97 560 7 6.547 83,242 1.488

yansitilan finansal varliklar

Zorunlu olarak ger ege uyguri deger farki diger 27,190 21,516 106 N/A N/A N/A

kapsamli gelirlere yansitilan finansal varliklar

Satilmaya bazir finansal varliklar N/A N/A N/A 15,713 4,104

Ger ege uygun degerden diger finansal varliklar 79 2,589 26 0 3,2582 475

Ger ege uygun degerden elde tutnlan 6,257 495,474 22,235 154,480 513,169 22,022

finansal varliklar toplami

Ger ege uygun degerden ta?inan finansal

yUkdtnldIUKler:

Alim-satirna konu yokiimlolakler 42,783 17,807 121 53,644 17,817 .
Alim-satima konu menkul kiymetler 42,780 17,083 121 53,644 17.503 2
Diger alim-satim yUkOmlaldkleri 4 725 0 0 314 0

dTUr_ev_finansal ara lardan negatit”* piyasa 8,38 318,745 6,312 9,163 327.572 5.992
legerieri

Ger ege uygun deger farki kar/ zarara 0 38,592 1,329 4 62,426 1,444

yansitilan finansal ydkumldlukler

Yatirims zle?niesi ytikuntluldkleri 0 560 0 0 574 0

Ger ege uygun degerden diger finansal 4 2,523 (476)5 0 1.2942 (298)

yukdmlulukler

Ger ege uygun degerden t3.inan finansal 5 14 578,226 7,286 62,810 409,683 7,139

ybkiimiuidkler toplarri

Bu tablodak tutarlar genel olarak, Grup'un finansal ara larin mahsiibuna dair (2017 Faaliyet Raporunua ""Not 1 “Onemli Muhasebe
Politikalari ve Kritik Muhasebe Tahminleri** kisminda a iklanan) muliasebe politikasina paralel ?ekilde brut bazda g sterilmi tir.
2 Agirlikli olarak. riskten korunma muliasebesi niteliklerine satrip torevlerle ilgilidir.

' zle£ Barir.diran me'erin amortismana labi tutulmu  maliyetten elde tutuldugu ama gOnditl ttirevin ayri oldugu tttrevierle ilgilidir. Ayrilan
gOmlii titrevierin ger ege uygun degeri pozitifveya negatif olabilir ama bu tabloda, barjndiran s zle?me er :i siniflandirmasina uygun olarak
olmak Uzere g ster Im2tr.

20 yihnda iikidite test.; prosedurierine gdre, aJim-satima konu rnerikul kiymetJerln 8 . Seviyesinderi 2.
Seviyesine 1.5 milyar Euro tutarmdaaktarim yapilmi8tir

Degerleme Tekn klert

Grup’un alim-satimmi yaptigi finansal ara larin farkfi turlerinin ger ege uygun degerin tespit etrnede
kullandan degerleme teknikleri a agida a iklanrni?tir

Devlet. Yar Devld ve Kurilmsai Tahvil ve U se Senetleri: Yakin zamanda yapilm Jem
yoksa, ger ege uygun deger, son piyasa fiyatmi, O tarihten bu yana risklerdeki bUtUn deg § ki klere gdre
dUzeltmeye tabi tutarak bellrlenir. Aktifbir plyasada kote olan yakin bir emsal ara varsa, ger ege uygun
deger, emsal degeri, ara larm risk profilindeki farklara gOre dUzeltmeye tab tutarak belirlenir. Yakin
emsa yoksa, ger ege uygun deger, daba karma k modelleme teknikleri kullanilarak tabmin eddir. Bu
teknlkler arasmda, kredl, faiz, kldlte ve dige 'riskier | ncarl piyasa oranlari kullanan ndirgenm nakit
akimj modeller bulunmaktadir. Hlsse sened modelleme teknlkler arasmda., kazan arpanlarmadayali
olanlar da bulunabilmektedir.

Ijbu belgenin  Igibzctdvn Turk .
tarafimdan tercumeedildigini ve f [~ p s unulan
mctnin ger ek ve as ifcajJYg n bir olcluguTHi tasdik
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Ipotege ve Diger Varhkiara Dayali Menkul Kiyrnetler (MBS/ABS - VDM K): arasinda konut

ve ticar ipotege ve diger varliklara dayali menkul kiyrnetler ve CDO’lar bulunmaktadir. VDMK’in

dayanak varliklari farkli oldugundan ve hra i kurulu larmin farkli yapilari oldugundan, bunlarin

spesifik ozellikleri vardir. CDO ara larinm ogunda oldugu gitti dayanak varliklarin kendisinin de
VDMK oldugu durumlarda ka ma?!kl . k daha da artar

GUvendir bir di? fyatlama mevcut olmadiginda VDMK, nygun durumlarda, ya piyasada
gOzlemlenebilir benzer ?lemlere dayali ofarak yapilan gOrell deger analizi de, ya da mtisait olan
gOzlemlenebilir girdderi i eren sektOr standard degerleme modeller kullanilarak degerlenir. SektOr
standardj di? modeller, bagimsiz olarak fyat testi yapilabilecek varsayjmlara dayali belli bir Jem in
anapara ve faiz odemelerini hesaplamaktadir. Girdiler ai‘asinda On Odeme liizlari, zarar varsayimlari
zamanlama ve ?iddet) ve bir iskonto oram (spread, getiri veya iskonto marji) bulunmaktadir. Bu)
girdiler/varsayimlar yerine gOre fiili lemlerden, di piyasa ara?tirmalarindan ve piyasa, endekslerinden
elde edilir.

(redder: Sell krediler 'in ger ege uygun deger, yakin zamanda ger ekle?m § bir ?lemin piyasa
fiyatini, o lem tarihinden bn yana risklerde ve bilgderde meydana. gelen bUUn degi? k k ere gOre
dUzeltmeye tabi tutularak belirlenir. Yakin zamanda piyasa ger ekle mi i? em yoksa, ger ege uygun
degeri belirlemek in broker kotasyonlari, uzla?ma fiyatlamasi, emsal ara lar veya indirgenmi? nakit
akimi modeller kullandir. Indirgenmi? nakit akimi modeller , yerine gOre kredi l'iski, faiz oram risk,
dOviz kuru riski, temerrlt lialiride zarai' gibi parametre girdilerini  erir. Kredi riski, ternerrtlt halinde
zarar ve temerrbt halinde kullandirim parametreleri, mtisait ve uygun oldugu durumlarda, kredi veya
CDS piyasalarmdan alinan bilgiler kullanilarak belirlenir

Kaldira ! kredilerin lerne Ozel riitelikleri bulunabilmekte, bu da piyasada gOzlemlenen lemlerin
ge erliligini  smirlayabilmektedir. GOzlemlenebilir kotasyonlarin fiyatlama servislerinden
almabildigi benzer Jemler bulundugunda, bu bilgiler, lemler arasmdaki farklari yansitmak Uzere
uygun diizeltmelerle kullanilir. Benzer i?em bulunmadiginda, indirgenml? nakit akimi degerleme
teknlgi  kullanilir ve kredi spread’leri uygun kaldira h kredi endeksinden elde edilir ve sektOr
siniflandirmas, kredinin Oncelik derecesini, kredi ve kredinin kar tarafi hakkindaki ge erli diger
bilgileri i er r

Tezgah Cste Fiirev Fmansal Ara Jar: Likit ahm-satim pazarlarmdaki piyasa standard) ?lemler
Ornegin G7 para birimlerindeki faiz oram swaplari, vadeli yabanei -para ve opsiyori sOzle meleri, ve
borsaya kote menkul kiyrnetler veya endeksler iizerine hisse senedi swap ve opsiyon sOzle§meleri
piyasa standard! modeller ve kote edilen parametre girdileri kullanilarak degerlenir. Parametre gii‘dileri
mlimkUn olan durumlarda fiyatlama servislerinden, uzla?ma fiyatlamasi servislerinden ve aktif
piyasalarda yakin zamanda ge ek e en lemlerden alimr

Daba karma ik ara Jar, o ai‘aca Ozel daha sofistlke modellerne teknikleri kullanilarak rnodellenlr ve
miisait olan piyasa fiyatlarina gOre ayarlamaya tab tutulur. Model kti degeri, ilgil bil- piyasa
referansma varsa farkliliklara gOre ayarlama yapmak in model kti degerinde
degerleme dtizeltmeleri yapifir. Daha az aktlf piyasalarda, vei‘iler daha az sikliktaki piyasa

lemlerinden, broker kotasyonlarmdan alimr veya ekstrapolasyon ve interpolasyon teknikleri yoluyla
elde edilir. GOzlemlenebilir fiyat veya girdi yoksa tarihsel veriler, lemin ekonomisinin temel analizi
ve benzeri lemlerden emsal bilgilei* gibi, diger ge erli bilgi kaynaklarini degerlendirerek ger ege
uygun degeri tespit etmek in yOnetim kanaati gerekir

Ger ege Uygun .Deger Opsiyonu er evesinde Ger ege Uygun Deger Farkj Kar/Zarara
YansrtrJan Finansal Yukum lulJiJer: Ger ege uygtin deger- opsiyonu er evesinde ger ege uygun
degei' farki kar/zarara yansitilan finansal yiikumlulttklerin ger ege uygun degeri, Grup’un O finansal
yUkUmIUIUK in ge erli olan kredi riskinin bir 1 5 de dahil olmak tizere butbn piyasa riski fak'tOrlerini
kapsar. Finansal yukumlulukler arasinda, yapilandirilmi tahvil ihra lari, yapilandirilmi mevduatlar ve
konsolide edilen ara axm ihra etfigi diger yapilandirilmi menkul kiyrnetler bulunmaktadir, ki bunlar
aktif bil. piyasada kote edilmemi olabilir. Bu finansal ybkumiulhklerin ger ege uygun degeri, ilgili
krediye gOre dUzeltilmi getiri egrisi kullanilarak akdi nakit akirnlarim indirgemek suretiyle belirlenir.

tarafimdan K r~ ;! [
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rametreleri, varliklar olarak elde tutulan benzeri ara , arla turarh ?ekilde degerlenir
Ornegin, yapilaiidiri!'m tahviller erisine gomtilu turevler, yukarida ""Tezgah I1Jstu Turev Finansal
Ara lar'" bolumunde bahsediienie ayni yonteni kullanilarak degerlenir.

Ger ege uygun deger opsiyonu er evesinde ge ' ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan fmansal
yukumlikler teiriinatlandiriimi? oldugunda, ornegin, odur verilen menkul kiymetler veya repo

anla8maian er evesinde satilan menkul kiymetler in, kredi y !e?ti'me yUktimliiliigiin ger er ege
uygun degerlemesine bir faktOr olarak katilir

Yatinm Sozlepesi YukumluJukJeri: Grup, yatirim 50z’e?mesi yUkUmlUIiiklerine endeksli 0 an
varhklara da sahiptir. Yatirim sOzle?mesi, Grup’u bu yUkUmlhlhkleri odemek in bu varliklari
kullanmak zorunda tutmaktadir. Dolayisiyla, yatirim sOzle mesi yUkUmIUIUklerinin ger ege uygun
deger , dayanak varliklarin ger ege uygun deger (yani pol ele 'in tesliminde odenecek rutar) ile tespit
edilir

Ger ege Uygun Degeri Onemi 01 ulemeyen Parainetreder eren Degerlenie
Tekniklennden elde edilen FinansaJd Ara Jarin (Seviye 3) Analiz

Ger ege uygun degei' hiverar?isinin 3. seviyesindeki ara Jarm bazilarimn, 0 d eb lir girdiye kar? ayrn
veya benzer dengeleyici pozisyonlari bulunmaktadir. Ancak, UFRS’na gOre bunJarin yukaridaki tabloda
brUt varliklar ve yUkUmlUIhkler olarak gOsterilmesi gerekmekted "

A hnnatia Koiiu MenkuJ Kiymetler: Likit olrnayan belli geli?en piyasa ?irket tahvilleri ve likit
olmayan fazlaca yapilandirilmi? ?irket tahvilleri, hiyerar?inin bu seviyesine dabil edilmi?tir. Ek olarak
menkul kiymetle?tirme kurulu?lari tarafmdan bra edilen tahvillerden, ticari ve konur IDMK
teminatlandirilmi? bor yUkUmUIbgU senetleri ve diger VDMKMer burada raporlanmaktadir. DOnem

irideki du?u§ esasen sat':?lar ve odemeler nedeniyle olup, alimlar, karlar ve 2. ve 3. Seviyeler arasmdaki
nakillerle dengelenmi?tir

Tilrev Finansal Ara Jardan Pozitif ve Negatif Piyasa Degerleri: Ger ege uygun deger
hiyerar8isinin bu seviyesinde kategorize edilen ttirevler, bir veya daha fazla Onemli O tilemez

| parametreye dayali olarak degerlenir !lemez parametreler arasinda, belli korelasyonlar, belli uzun
vade volatiliteleri, belli On Odeme oranlarj, kredi spread’leri ve diger leme-Ozel pararnetre bulunabilir

Seviye 3 threvfer arasinda, volatilitenin O Ulemez oldugu belli opsiyonlar; referans dayanak varliklar
arasmdaki korelasyonlarin Ol Ulemez oldugu belli sepet opsiyonlar daha uzun vadeli faiz oranlopsiyon
threvleri; oklu para birimi dOviz threvleri; ve kredi spreadinin Ofeulebilir olmadigi belli kredi temerrht
swaplarj bulunrnaktadir. DOnemdeki arti?, kazan lar, 2. ve 3. Seviye arasmdaki transferler ve odemeler
ile ilgilidir

Alim-satima Konu Diger Ara Jar: Ger ege uygun deger hiyerar?isinin 3. seviyesinde
siniflandirilan digei' alim-satima konu ara lar temelde alim-satima konu olan ve bir veya daha fazla
Onemli 0l Olemez parametreye dayali degerleme modeller kullamlarak degerlenen krediler'dir. Seviye
krediler, likit olrnayan kaldira 3! kredilerden ve likit olmayan konut ve ticari ipotek kredilerinden
olu?maktadir. DOnemde ya?anan art!?, alimlar, ihra lar, kazan lar ve 2. ve 3. Seviye arasmdaki
transferler ile ilgili olup, sat ?lar've odemeler ile dengelertmi?tir

Ger ege uygun deger hiyerar?isinin 3. Seviyesinde simflandirilan, Zorunlu olarak Ger ege Uygun
Deger Farkj. Kar/zarara yansitilan, Alim-Satirn Ama i Olrnayan Finansal Varliklar (2018),
diger modeiinde iI’a edilen, aslen yakm gelecekte satmak veya geri satin alinak 7l iktisap edilmi
flnansal ara lardan, ve borsaya kote olmayan ve yakm bir emsali bulunmayan ve piyasa likiditesiniri
ok du?uk oldugu sermaye ara larmdan olu?maktadir. Ek olarak, akdi nakit akimi nitelikleri SPPI
olmayan ara lar da bu siniflandirmaya dahildir. DOnem indeki art?, alimlardan ve kazan lardan
kaynaklanmi? olup, sati? ve odemeler ve 2. ve 3. Seviye arasmdaki aktarimlarla dengelenmi?tir.



Ger lege Uygun Deger Farkt Kar veya Zaraa Y ansitiHan Finansa
Varliklar/'Y inH ukler: Ger ege uygun deger opsiyonu et e es nde ger ege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan belli kurumsaf krediler ve yaptlandirilrm ydkdrnluiukler, ger ege uygun
deger hiyerar8isinin bu seviyesinde kategorize edilmi?tir. Kurumsal krediler, Olydlebilir kredi
spread'lerini, geri kazanma oranlarim ve Ol dlemez kullandirun parametrelerini iyeren degerleme
teknlkleri kullarnlarak degerlenniektedir. Rotatif krediler, hiyerar$inin U Uncii seviyesinde raporlanir,
UnkiJ temerrUt lialinde kullandirim parametresi Onemlidir ve Ol blemezdir

Ek olarak, ger ege uygun deger lark ka'veya zarara yansitilan ve. gOmUIU tdrevler i eren belli ttielez
tahvil ibra lari, Onemli dl tilernez parametrelere dayal olarak degerlenir. Bu Ol .tiler ez parametreler
arasmda, tek liisse volatilite korelasyoniari bulunmaktadir. DOnem i nde varliklardaki du ii§, odemeler
ve 2. ve 3. seviyeler arasmdaki nakiller ve zararlar ile ilgilidir. Yukdmlulukler, 2. ve 3. seviyeler
arasmdaki nakiller, odemeler ve kazan Jar nedeniyle dUSmU$ olup, ihra lar ile dengelenmi tir

Zorunlu olarak Geryege uygun deger farki d ger kapsamh gelrlerc yansitilan Finansal
Varhklar (2.18) / Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (2.17) ' ‘Alim-satim niyeti

donuk kredi portfdyleri, piyasa likiditesi ok dd t'kse, ger ege uygun. deger hiyerar?isinin bu
seviyesinde raporlanir. Varliklar, 2. ve 3. seviyeler arasmdaki nakiller, sati lar, odemeler ve zararlar
nedeniyle diijinu§ olup, alirnlar ile dengelerimi?tir.

i bu belgenin nv izcegkn % s'v;
larafimdan .ere dlidigini ~oiotypisi sunulan
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3. Seviyede smiflandiriian finansa ara lann mutabakati
Haziran ()3 20 8

DOnem  Konsolide  Toplam . !:nlar Satislar hraylar’ Sdemeler 3. seviyeye ). seviyenin Yus.nu
basi ediien azan lar/ aktarimlar*  d $ina bakiyesi
bakiye ?irketler  kayiplar' aktarimlar
grutjndaki
jegijiklikler
Gereege uygun degerden tasinan finansal
variiklar:
Alim-satima konu menkul kiymetler 1.22 (.1,437 0 (318) 1,087 (835) 3.891
4,148 )
TUrev finansal ara lardan pozitif piyasa 7.340 0 471 0 0 1,521 (1,371) 7,970
degerleri
Diger alim-satima konu variiklar 4,426 606 (921) 940 (402) 603 (234) 5,136
Zorunlu olarak ger ege uygun deger farki 4,573 1,41 (414) (780) (348) 4,899
kar/zarara yansitilan, alim-satim ama li
olmavan finansa! variiklar
Ger ege uygun deger farki kar veya zarara (49) (23) )
yansitilan finansal variiklar
Zorunlu olarak ger ege uygun deger farki diger 231 ()5 (25) (7) 3 (165) 106
kapsamli eelirlere vansitilan finansal variiklar
Ger ege uygun degerden ta?inan diger finansal 3) (9) 212 (32)
variiklar
Ger ege uygun degerden a?man taplam 20,85? 761w 331 2,796 911 1,530 3,672 1-2,987) 22,235
finansal variiklar ) )
Ger ege uygun degerderi a nan finansal
yUkilmlUIOKler:
Alim-satima konu menkul kiymetler 120 1)
fiirev finansal ara lardan negatif piyasa 5,992 407 1,073 (1,182) 6,312
degerleri
Diger alim-satmi yukumiulukleri
Ger ej e uygun deger farki kar veya zarara 1,444 (187) 309 (107) (146) 1.329
yansitilan finansal yiikunilQluk.ler
Ger ege uygun degerden ta$man diger finansal (298) (204) (39) 476)
yuktimlulukler
Ger ege uyguti degerden :a?man toplam 7,139 16 .’ 309 (80) 1,269 (1,368) 7,286

finansal yukumlulukler

' Toplam kazan lar ve zararlar agirlikli olarak, konsolide gelir tablosunda laporlanan, ger ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklardan/yiikumiiiluklerden . e kazan iar (zararlar) lie llgilidir. Bakiyeye, kcns.lide gelir tablosunda raporlanan sajilmaya hazit finansal varliklardan net
kazan lar (zararlar) da daliildir ve satilmaya liazir finansal varliklardan ger ekle?inemi net kazan lar (zararlar) ve diger kapsamli gelirlerde raporlanan, vergi
sonrasi net ddviz knrii degisikliklerl de daliildir. Ayrica. belli ara larin riskinden, seviye 1veya seviye 2'deki araylaria korunma saglanmaktadn ama bu rtskten
komnma ara larmdan karlar ve zararlar yukaridaki tabloya daliil degildir Ek olarak, ger ege uygun deger hiyerar?isinin 3. seviyesinde sinifiandiiilan buttin
araflarui geryege uygun degerini belirlemek I in hem 0! | lebilir hem de ‘ilemez parametreler kullamlabilmektedlr. a?agida gOsterilen kazan . ve zararlar, hem
0l leb I rhem de olyiilemez parametrelerdeki liareketlere atfedilebilir

hral 2 lar biry kUml | gdn iliracinda talisll edllen naklt tutar ve bir kredinin biriticli dtlzenlemesinde odenen nakit tutar lie ilgihdir

Odemeler varligi veya yttkumitildgu bdemek 2  In olan nakit akimlarmi tenisil eder. Bor ve kred ara lari I n bu, vadede anaparayi, anapara tukenme paylarm
ve anapara ger! Odemeleriili 1 er r. Ttirevler i n baton naki! akimlari odemelerde g serilm tr
Seviye 3'e ve seviye 3'ten yapilan aktarimlar, glrdi parametrelerin 4.! alebilirligindeki deg 5k kler ile ilgilidir. DOnem inde bunlar yilin ba?mdaki ger ege
uygun degerinden kayded m tr. Seviye 3'e aktanlan ara lar ill :ablo, bunlardan kazan lari ve zararlar! ve nakit akimlarmi, bu ara 7ar yilin ba?inda aktarilmi
gibi gbstermektedir. Benzer ekilde, seviye 3'ten aktanlan ara lar ! in de tablo, bu ara lar yilin ba inda aktarilmi? gibi, bunlardan kazan lari ve zararlari ve nakit
akimlarmi gbstermemektedir

Zorunlu olarak ger ege uygun deger farki diger kapsamli gelirlere yansitilan finansal varliklardan toplam kazan lara ve zararlara, 6 milyon Euro tutarinda diger
kapsamli gelirler arasinda (vergi sonrasi net) kaydedilen zarar, ve gelir tablosunda net kazan iar (zararlar) arasinda kaydedilen 3 milyon Euro tutarinda zarar
dahildir

Bu tutar, dbviz kuru degi?iklikiermm etkisini  ermektedir. Ger ege uygun degerden ta mar, toplam finansal variiklar ! .in bu etki 19 milyon Euro zarar
ger ege uygtin degerden ta?man toplam finansal yUkdmiltiitikler iiise 73 milyon Euro kazanftir. Dbviz kuru degi?ikliklermin etkisi, birikmi diger kapsamli
gelirlerde vergi sonrasi olarak gbsterilmi?tir
Variiklar 7 in pozitif bakiyeler kazanylari. negatif bakiyeler zararlari temsil etmektedir Yukumlulukler in pozitifbakiyeler zararlari, negatif bakiyelerse
kazan Jari temsil etmektedir

UFRS 9 nedeniyle 8 lemlerin yeniden 0 UmU dolayisiyla, a i!i? bakiyesi yeniden ifade edilmi?tir,



3( Haziran20 8

Doneir. ha ! Eor,solid m Tuplanr Alimlar Sai?ar  Shrsylar Odemeler7 3. seviyeye 3. seviyenin ‘il sonu
bakiye edilen kazanylar aktariinlar' a ?ina bakiyesl|
irketler /kayiplarl aklarimlar*
grubundaki
degisiklikler
Geryege livgun degerden ta inan finansal variikiar:
Ahm-satima konu menkul kiyinetler 5,012 (24) 843 (1,176) (229) 1,162 (752) 4,836
Tiirev finansai araylardan pozitif piyasa degerleri 9,798 (638) (645) 2,204 (2,498) 8,221
Diger a! m-salima konu varliklar 5,674 ) (317) 924 (1,734) (622) (569) 4,194
Geryege uygun deger farki kar veya zarara yansiiilan finansal 1,601 (76) (318) (256) 1,166
varliklar
Saiilmaya hazir finansal varliklar 4,153 ) 121 (61) (537) 208 (25) 3,950
Geryege uygun degerden lajman diger finansal varliklar ) (14)
Geryege uygun degerden a?:nan topiam finansal varliklar 26,271 ®) (921) - 1,948 (3,048) 332 (2,364) 4,274 (4, 00) 22,384
Geryege uygun degerden tasirian finansal ySkSmiaiSkler:
Aliin-sahma konu menkul kiynietler ©)] (44)
' 'Urev finansal araylardan negatif piyaa degerleri 8,857 (544) (444) 844 (1,697) 7,016
Diger alun-saiini yhkdinlulukleri
Geryege uygun deger farki kar veya zarara yansiiilan finansal 2,229 7) (36) (102) (370) 1,904
yUUmUUKler
Geryege uygun degerden lajinan diger finansal yukutnlulukler (848) 140 (18) (636)
Geryege uygun degerden tajinsn topiam finansal 0,290 %) (442) & (554) 897 2,013) 8,289
yiikUmIdUKkier

Topiam kazanylar ve zarariar agirlikli olarak, konsoiide gelir tablosunda raporlanan, geryege uygun deger farki kar veya zarara ya:'si'i an finansal varlik!ardan/y kuni o1 kle den ne! kazanylar (zararlar) le ilgilidir Bakiyeye, kons.lide gclir !ablosiliida
raporlanan sa i'maya hazir finansal varliklardan net kazanylar (zararlar) da dahlldir ve satilmaya hazir finansal vailiklardan geryekle?memi ne kazanylar (zararlar) ve diger kapsainli gelirlerde raporlanan, vergi sonrasi nel dOviz kuru degi ikiikleri de
dahildii Ayrica. belii ara 'ar:n riskinden, seviye | veya sevlye 2'dcki araflarla korunnia saglanniakladir ania bu riskten korunma araylarindan karlar ve zararlai yukaridaki 'abloya dabil degildir. Kk olarak, ger ege uygun deger hiyerar isinin 3
seviyesinde sunflandirilan b t n araglarin geryege uygun degerini belirlemek yin bein OlyOlebilir hem de OlyOleinez parametrcler kullanilabilmekledir, yukarida gOsterilen kazany ve zararlar. hem olydlebilir hem de Olytilemez parameirelerdeki
hareketlere alfedilebilir

lhraylar fair yiikiiniluhlgUn ihractnda  ak" ahsil edilen i I'ar ve bir kredinin binncii diizenlemesinde odenen nak tuiar ile ilgilidir

Odemeler varligi veya yukiimlohigu odemek iyin olan nak ! akimlanni temsil eder Bory ve kred araylar: lyin bu, vadede anaparayi, anapara Uikemne paylarmi ve anapara ger! odemelermi lyerir. ?'brevier lyin bUilin naki! akimlan odemelerde
g s(erilni Ir

Seviye 3'e yapilan ve Seviye 3'len yapdan aklarimlar, girdi paramelrelerin OlyUlebilirligindeki dcgi iklikler ile ilgilidir. DOnem iyinde buniar yiliii ba indaki geryege uygun degerinden «aydedilrnijlir Seviye 3'e akiarilan araylar iyin Jablo, bunlardan
kazanylar: ve zararlari ve nakil aknnlanni, bu araylar yiliii ba inda aklanliJii? gibi gds ennek!edir. Benzer ekilde, seviye 3'len aktarilan araylar iyin de lablo, bu araylar yilin ba?mda aktanlmi gibi. bunlardan kazanylari ve zararlari ve naki! akimlarmi
gOslermemekledir

Satilmaya hazir finansal araylardan loplam kazanylar/zararlar arasnida, diger kapsaml: gelirlerde kaydedilen, vergi sonrasi ne! 26 inilyon Euro kazany ve gelir iablosunda, saiihnaya Irazir finansal varlikiardan nel kazanylar (zararlar) arasinda
kaydedilen 23 milyon Euro kazany buluniTiaktadir

Su (uiar, dOviz kuru degijikliklerinin clkisini iyermekiedir. Geryege uygun degerdeii !a?!nan loplam finansal varltklar iyin bu e ki 327 milyon Euro zarar. geryege uygun degerden !a?man loplam finansal y ik :nl lukler iyinse 75 milyon Euro
kazanytir Doviz kuru dcgi?ikliklerinin elkisi, birikmi diger kapsamli gelirlerde vergi sonrasi olarak gOsierilinisfir
Varliklar iyin pozrtif bakiyeler kazanylari, negalif bakiyeler zararlari lemsil etmektedir. Yukirmlulukier iyin pozifif bakiyeler zararlari, negalif bakryelerse kazanylar! lemsil elmekledir 7.



0 kim eyen Parametrelerin DiJtyarhhk Anakz

Finansal ara lann degeri, ol iilemez parametre girdilerine bagimii oldugunda, bu parametreier i in
bilan o tarihindeki kesiri seviye, mantiken olasi alternatifler araligmdan belirlenebilir. Finansal
tablolarm hazirlanmasinda, bu Ol Ulemez girdi pararnetreleri i n, piyasada ge erli olan kanitlarla tutarli
ve Grup’un yukarida detaylandirilan degerleme kontrolUne yakla$irmna paralel olacak ?ekilde uygun
seviyeler se Grp sOz konusu finansal ara i!mi8tir lar! mantiken olasi altematifler araJjgimn
noktalarindan se iimi parametre degerleri kullanarak saptamis olsa id:, 30 Haziran 2018 itibariyla
ger ege uygun degeri 1.5 milyar Euro kadar artirabilir veya ger ege uygun degeri 847 milyon Euro
kadar du8urebilirdi. 31 Aralik 2017 itibariyla ise ger ege uygun degeri 1.6 milyar Euro kadar artirabilir
veya ger ege uygun degeri 1.0 milyar Euro kadar dU Urebilirdi

Dolayisiyla, 31 Aralik 2017°den 30 Haziran 2018’ye hassas tutarlardaki deg ?pozitifger im ege uygun
deget' hareketinde 34 milyon Euro azali? ve negatif ger ege uygun deger liareketinde 153 milyon Euro
azal § gOstermektedir. PozitiF ve negatif ger ege uygun deger hareketlerindeki azali? yaSamrken
Grup’un 3. Seviye varliklari fiilen 31 Aralik 2017’deki 22.0 milyar Euro’dan 30 Haziran 2018 de 22.2
milyar Euro’ya artmi?, Grup’un 3. Seviye ytikUmldIUKleri ise 31 Aralik 2017°deki 7.1 milyar Euro’dan
Haziran 2018'de 7.3 milyar Euro’ya hafif artmi 30 tir. Pozitif ve negatif ger ege uygun deger
hareketlerindeki azali?in, yilba§tndan bu yana Grup 3. Seviye varliklarindaki arti?a ters ydnde hareket
etmesinin nedeni esasen, 20 S’in birinci eyreginde IJFRS 9’un uygulanmasi sonucu 3. Seviye
popdlasyondaki degi?ikliktir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan iken, DFRS 9 nederiiyle
amortismana tabi tutulmu? maliyet usullne aktarilmi? olan pozisyonlarin Onemli bir alt-kUmesi, geri
odenmeyen kredilerolup, bunlai* Onceden, bu varliklarla ilgili Onemli degerleme belirsizligi nedeniyle
hem pozitif hem de negatif gergege uygun deger hareket toplamlarina Onemli katkida bulunmakta Idi
bil. di.zi Jlemdeki diger kendine OzgU faktOrler, pozitif gergege uygun deger hareketindeki azali?in
negatif gergege uygun deger hareketteki azali§a gdre oransal olarak daha ki uk olmasma yol a mi t r
bu faktdrler arasinda belli ?lemlereOzgU metodolojilerdeki ince ayarlamalar bulunmaktadir

Seviyedeki gozlernlenemeyen parametreler 3 in hassasiyet hesaplamamiz, Temkinli Degerleme
a isindan degerleme belirsizligini degerlendirmek i n kullanilan yakla?ima uyumltidur. Temkinli
Degerleme, ger ege uygun degerden taSinan varliklar ,n bir sermaye gereksinlmidir. Kurulu?larin
ge 'ege uygun degeri Madde 105(14)’e uygun olarak hesaplanan bUtUn varhklarda varsa ek deger
dhzeltmelerinin tutarini CETI’den du8mesini zorunlu kilan Avrupa Romisyonu YOnetmeligi (ED) ~O0.
CRR) Madde) 575/2013 34’ tamamlayan YSnetmelik (ED) 2016/101’e uygun olarak degerleme
belirsizligini rakamsal olat'ak belirlemek ve aktifie?tirmek i ,in bir mekanizma surirnaktadir. Bu
Temkinli Degerleme degeriendirmesinde ilgili varliklar ve yUkUmUUkler in yapilan Iki fiyati
analizinden yararlanmaktadir. Ger ege uygun deger zaten bariz ekilde temkinli oldugunda, a agi ydnlu
hassasiyet sinn'li olabilir

Bu a iklamanin airiaci, degerlemenin O Ulemez girdi paramerrelerine bagimii oldugu finansal ara lar
i n, gOreli belirsizligln ger ege uygun deger Uzerindeki potansiyel etkisini gOstermektir. Ancak. bUtUn

I Ulemez parametrelerin ayni anda mantiken olasi alternatifier arahklarmin en u noktalarinda olmasi
pratikte olasi degildir. Yani, yukarida a iklanan tahminlerin, bilan o tarihinde ger ege uygun degerin
ger ek belirsizliginden fazla olmasi muhtemeldir. Ayriea, a iklama, ger ege uygun degerin gelecekteki
hareketlerinin gOstergesi olmadigi gibi, bunlari OngOremez.
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Burada dikkate alinan finansal ara larin pek ogu, Ozellikle de tiirevler in, ol ulernez git'di
pararnetreleri, finansal araci fiyatlamak in gereken parametrelerin sadece b alt kUmesini terns
etmektedir, geri kalanlari o uleb I rd r. Yanl bn ara lari nbl iilemez girdi parametrelerini kendi olasi
araliklarinin noktalarma ta?imanir toplarn etkisi fnansal aracin toplarn ger ege uygun degerine
kiyasla gbi‘ece ku uk olabilir. Diger ara lar in ger ege uygun deger, aracin tarnammin fi.yatina dayali
olai'ak, drriegin, rnakul bir emsal aracin ger ege uygun degerlrii dUzeltmeye tab tutarak befirlenir. Ek
olarak, butdri finansal ara lar zaten ger ege uygun degerden ta?mmakta ve araci kapatmanin maliyet
in degerleme dUzeltmelerini ermekted r, yan p yasa fiyatlamasmda kendisini gdsteren be rs zl gj
faktOr olarak dab ! etmektedir. Bu a naikla er 2 nde hesaplanan be rsz ker n olasi negatif etkisi
finansal tablolarda zaten yer alan ger ege uygun dcgeriri erisindekinden fazla ve bundan Ote olacaktir,



Duyarlilik analizinin ara bazinda dagilirm

30 Haziran2018 3 Arab 2017
Makul olasi Makul olasi Makul olasi Makul olasi
altematifler alternatiher altematifler altematifler
kullanilarak kullanilarak kullanilarak kullanilarak
pozitif negatif pozitif negatif

geyege uygun ger ege uygun ger ege uygun geyege uygun
deger hareketi  deger hareketi  deger hareketi  deger hareketi

Menkul kiymetler:

B r anma senetleri 34 80 126 90
Ticari ipotege dayali menkul kiymetler 4 4 6 6
Ipotege ve diger varliklara dayali menkul kiymetler 29 27 26 28
Rurumsal, devlet ve diger boylanma seoetleri 0 49 94 56

Hisse senetleri 71 52 95

Tiirevler:
Kredi 149 94 155 125
Hisse senedi 212 172 164 138
Faizle ilgili 286 153 340 173
Yabanci para 53 12 65 12
Diger 147 106 106 73
Krediier:
Krediler 472 179 504 .320
Kredi taahhutleri 0 0 0 0
Diger 0 0 0 0
Toplam ,522 847 1,556 999

"1 iilemez bir parametreye maruz pozisycnun farkii ara larda dengelenmesi halinde, tabioda yalnizca net etki a iklanmi?tir.

.1 Ulemeyett. OnemH Parametreleriin Duyarhhk Analizii ile l1lgiu Rakamsal BUgiler

! pararnetrelerin davrani 2 Seviye 3 ger ege uygun deger ol umunde pek bagimsiz deg Ive di
s k! kla hem digef' d! i'jlemez parametreler hem de ol u ebi' r parametreler arasinda dinamik i i Kier
mevcuttur. Bu il 8kiler, be!! bir aracm ger ege uygun degeri in onemli oldugunda, korelasyon
parametreleri araciligiyla a [kya dab ! ediimekte, veya fiyatlama modeller veya deger eme teknikleri
aracihgiyla ba ka bir surette kontrol edilmektedir. Sikhkla, bir degerleme teknigi birden bzla girdi
kullandiginda, be!!i bil' girdinin se ilmesi, diger girdilerin olasi deger er araligmi sunrlar. Ek olarak
daha geni? piyasa faktOrleri (faiz oranlart, liisse senedi, kredi veya emtia, endeksJeri veya dOviz kurlari
vb) da e ki yapabilir

A ag da gOsterilen degerfer arahgi, Seviye 3’deki Onemli pozisyonlart degerlemede kullanilan en
ybksek ve en d ik g rd leri temsil etmektedir. A tklamayt oluSturan ara lartn e”itliligi onemhdir
dolaytstyla belli pararnetrelerin araliklari bdybk olabilir. Ornegin, ipotege dayah menku! kiymet erde
kredi spreadleri aralig!, kredi spread'!e - dalia yUksek olacak .!an sorunlu ve dal'ia az likit pozisyonlara
gOre, daha du i k sperad’i olan ve daha likit ve sorunsuz pozisyonlart temsi! etmektedir. Seviye 3 daha
az likit ger ege uygun deger ara lart erdiginden, ve iigiii piyasa dinamiklerini dahil etmek in her
pozisyon tdrUririe yUksek dereeede ftyatlama farkliligi oidugundan, pararnetrelerin geni? araltkta
gOrUImesi beklenmektedir. Devaminda, prensip parametre tiirlerinin her birinin kisa bir a klamasi ve

li7ki er hakkmda yorumlar .yer aimaktadtr. bunlaf* arasjndaki Onemli kar iltkh

Kredi Farametreleri, temerrbt olasthgmin ve temerrUdbn sonucundaki zararlarin temsil edilrnesine
imkan vererek bir pozisyonun kredi degerliligini degerlendirmede kullamlmaktadtr. Kredi spread’ kredi
degerliliginin temel yansmtasidir ve bil' tahvil hamilinin bil' kurulu? ile bir gOsterge referans
degerlendiriliriekte Cilari varliga bagli olarak., normaJde LIBOR, veya ilgili Hazine Ara) lar) arastndaki
kredi kalitesi farkmi kabul etmek in talep edecegi, gOsterge referans aracm Usttindeki primi veya
getiriyi temsi! etmektedir. Daha yhksek kredi spread'leri dalia d ¥ k kredi kaiitesine aret eder, ve belli
bir tahvilin veya bor lananm Bankaya geri odeyecegi ba?ka bir kredi varljginm degerinin daha dt' hk.

| bu beigenin njiti//t(jtn Turk, "'
taraftmdan terciime edildiginivSNptokopisi sunulan
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olrnasma yo! apar. Istirdat 0 an ar kredinin ternerrudu halinde bor verenin tahs edecegi tutarin veya
bir tahvilin temerriidii halinde tahvil hamilinin tahsiJ edecegi tutann tahminini temsil eder. Diger
parametreler sabitken daha yiJksek geri aJim oranlari, belli bir tahvil pozisyonu in dalia yiiksek bir
degerlemeye yol apar. Sabit Temerrut Oran (Constant Default Rate - CDR) ve Sabit Geri Odeme Orani
Constant Prepayment Rate - CPR) daha karma?ik kredi ve bor) varhklarmm degerlenmesine imkan
saglar, zira bu parametreler planli geri odernelerden ve kuporilardan dogan shrekli ternerrhtleri, veya
borplanamn ilave geri Odemeler (genellikle gonfillii olarak) yapip yapmayacagm! tahtTlin etmektedir. Bu
parametreler, ipotek veya diger tur kredi kullandirnnlar  in gerpege u.ygun deger goriisii olu ;tururken
geri odemeler borplanan tarafjndan zaman ipinde teslim edildiginde veya borplanamn krediyi erken geri
Odedigi durumlarda (Ornegin bazj konut ipoteklerinde gOrhlrnektedir) Ozellikle geperlidir. Daha yiiksek
CDR, bor vereri nihai olarak daha az nakit tahsil edeceginden, belli bir kredi veya ipotek- ipin daha
dti 'i'k degerlemeye yol a ar

Faiz oranlarj, kredi spread’leri, enflasyon oranlari, dOviz kurlar ye liisse senedi fiyatlar , tiirevin
hamilinin taltsil edecegi meblag, zaman ipinde bu dayanak referanslarjn davrai na bag. olarak bazi
opsiyon araplarmda, veya diger ka'na k threvlerde referans olarak alinmaktadtf. Volatilite
parametreler , degerleneeek. dayanak aracm getirilerinin degi kenligine imkan vererek opsiyon
davran 5 nn Onemli Ozelliklerini apiklamaktadir. Bu volatilite bir olasdik olptisiidiir, ve daha ytiksek
volatiliteler belli bir sonucun ger ek e?ne olasjhgtntn dalia yiiksek olduguna <?aret eder. Dayanak
referanslarm (faiz oranlari, kredi spread'leri vb.), opsiyonlann degeriemesi iizerinde etkisi vard .r
opsiyondari beklenebilecek getirinin buyuklugunii apjklar. Dofayisiyla, belli bir opsiyonun degeri
dayanak aracjn degerine ve arac n (getirinin boyutunu aptklayan) volatilitesirie ve o getirinir
dr. Volatiliteler ytiksek oldugunda, pozitifgetiri olastljgj daha ytiksek gerpekleprnesi olasihgma bag
oldugundan, opsiyon hamili dalia yUksek bir opsiyon degeri gOrecektir. Opsiyonun ifade ettigi getiri
Onemli oldugunda da dalia yUksek bir opsiyon degeri gerpekleecektir

Bir ttirev veya ba?ka aracin birder fazla dayanak referans oldugunda, dayanak referanslar arasmdaki
etkili kileri apiklamak in korelasyonlar kullanilniaktadir. Bu ili kilerin bazilarinin, Ornegin emtia
korelasyonu ve faiz orani-dOviz kuru korelasyonlarirun ardinda normalde, emtia gruplarma global
talebin etkisi, veya faiz oranlarmm dOviz kurlar Uzerindeki fiyatlama paritesi etkisi gibi, makro

ekonomik faktOrler bulunur. Rredi tUrevleri ve hisse senedi sepeti ttirevleri i ii, kredi referanslar veya
hisse senetleri arasjnda. dafia Ozellikli ili kiler bulunabilir, Ornegin bir dizi kredi kuliarncisjmn kredi
arasmdaki ili , kiyi tahmin etmek ill Kredi korelasyonlar kullarulrnakta ve bir dizi liisse

senediriin getirileri arasmdaki ili?kiyi tahmin etmek i ..n liisse senedi korelasyonlar kullamlimaktadir
Korelasyon riski olaji bi* tUrev ya uzun ya da Kkisa korelasyon olur. Yhksek bir korelasyon, dayanak
referanslar arasmda gi* If bir ili?kinin bulunduguna ?aret eder, ve bu bir uzun korelasyonlu ttirevin
degeri. ide art a yol a i ar. Negatif korelasyonlar, dayanak referanslar arasind-aki ili?k n ters oldugu
yani bi ' dayanak referansin fiyatinda art n digerinin fiyatinda du$u$e yol apacag’ anlamma gelir

Daha az likit menkul kjymetlerin degerlemesinde bir VAFOK (vergi, arnortisman, faiz Oncesi kar)
arparn yak a8 m kullanilabilir. Bu yakla imda bir kurulu un letme degeri (ID), Ol uebiir ve
“ ", "'"- bir kurulu?un iD/VAFOK arpamn belirleyerek ve bu arpan degeriemesi tahmin
edilmekte olan kuruluSun VAFOK’fme uygulayarak tahmin edilebilir. Bu yakla? mda, genel olarak
borsada ?abi ir Orriek ile, degeriemesi yapdan lem gdren kar? la8t r irketin likiditesi arasjndaki fark
nedeniyle sjklikla bi * likidite ddzeltmesi uygulan.r. Daha yUksek bit- iD/VAFOK arpam, daha ytiksek

bir gerpege uygun degere yol apar.
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Seviye 3'te siniflandinlan finansal ara lar ve 0 ii emeyen girdiler hakkinda rakamsa! bligller
Hainan 30 2018

Ger e euygun clever T
(aksi belirtilmedikye) Varliklar y'ilkiimliililkler Degerlenre nemli Olyillemez girrliler Aralik
Teknskleri. (Seviye 3)
Geryege uygun degerden tasinan
safitm amay finansal arayfar - afin !
t nlan, zorunlu olarak geryege uygun
deger farki diger kapsamli gellrlere
yansitifian, geryege uygun deger
ilzerinden befiirfienen ve geryege uygun
deger ark diger kapsamli gefilrfiere
yansitilan
Ipotege ve diger varliga dayali menkul
ktymeller
Ticari ipotege dayali menkul kiymetler Fiyata dayali Fiyat 0.0 01
Indirgeirmi? nakit Kredi spread (baz puaii) 1,712
akimi
ipofiege ve diger varbga dayali menkul Fiyata dayali Ftyat /o0 0/.101
kryirretler Indirgeirmi? nakit Kredi spreadi (baz puan) 1,500
akimi Istirdat orant 0 %100
Sabit temerrUt orant %0 %20
Sabit geri odeme orant %0 30
Topfiarn ipotege- ve diger varfirga dayali
nrenku Kiyrrtefiler
Borylarrma senetlerl ve diger bory 3,454 1196  Fiyata dayali Fiyat 0 7 29
yukdmlulukleri Indirgenmi? nakit Kredi spreadi (baz puan)
Alim-satim airrayli (rrtulan 3.042 akimi
Kurumsal, devfiet ve diger borylanma 3.042
senellerr
Zorunlu olarak geryege uygun deger farki
kar/zarara yansililan. alim-saliirr airrayli
ofimayan finansal varliklar 1.196
Geryege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan
Zcrrtnlu olarak geryege uygun deger farki
diger kapsanilt gelirlere yarisililan
Ozkayriak menkul kiynretleri 1,447 Piyasa yaklayimi Fiyat/net aktifdegeri /70  ..100
Alim-safiim airrayli fiutulan 297 ! letme degeri / VAF K
Zorunlu olarak geryege trygun deger farki 1,150 (yarpan)
kar/zarara yansitilan, alim-safiim anrayli lirdirgenmi? nakit Agtrlikli ortalama sennaye 7 720
ofimayan finansal varliklar akiim maliyeti
Krediler 6,414 Fiyata dayali Fiyat %0 %102
Alim-satim amayli tutulsn 5,067 Indirgenmi nakit Kredi spreadi (baz puan)
Zorunlu olarak geryege uygun deger farki 1,318 akimi
kar/zarara yansitilan, alim-safim amayli Sabit temerrUt orant
olmayan finansal varliklar Istirdat orant 40 %40
Geryege uygun degerdeir tayin edilen
Zorunlu olarak geryege rrygun deger farki
diger kapsamli gelirlere yansitilan
Kredi taalilmtleri Indirgenmi  nakit Kredt spreadi (baz puan) 786
akimi Istirdat oram 725 /75
Kredi fiyatlairia Ktillandtrmi 2 0/.100
modeli
Diger finansal araylar 2,186 133 Indirgenmi? nakit ly Veritn Oram 18 46
akttnt Repo oram (baz puan)
Toptam geryege uygun degerden lasinan 14,053 1,450

tdrev olmayan finansal arayfar

Degerleme teknik(ler) ve sonradan Onemli .! ulernez girdi(ler), O fioplani pozisyonla ilgilidir

Diger finansal vanliklara, 69 milyon Euro utarinda diger alim-satim varliklari, 2.1 milyar Euro tutarinda zorunlu olarak geryege uygun
degerden tayin edilen d ger finansal varliklar ve 17 rnllyon Euro tuiarinda geryege uygun degerden laylri edllen diger finansal varliklar daliildir

Diger finansal yukumluloklere 133 milyon Euro tularinda, geryege uygun degerden tayin edilen ve geri alim sOzle?meleri kapsaminda satilan
menkul kiymetler dahildir.



31 Araik 2017

Gercege uygun deger 1
(aksi belirtilmedik e) Varliklar YfikSmlillUkler Degerleme ~nemli 8! a emez girdiler Aralik
in € Teknikleri (Seviye3)
Ger ege uygun degerden ta?inan
finansal ara lar —alnn Sfttirri ama i
tuiulan, zorunlu olarak ger tge uygun
deger farki diger kapsamli gehrlere
yansitilan, ger ege uygun deger
uzerinden belirlenen ve ger ege uygun
deger farki diger kapsamli geiirlere
yansitilan
Ipoiege ve diger varliga dayali inenkul
kiymetler
I'icari ipotege dayali menkui kiymetler Fiyata dayali Fiyat %0 /10
Indirgenmi? nakit Kredi spread (baz puan) 136 2,217
akimi
ipotege ve diger varhga dayali menkui Fiyala dayaii Fiyat %0 710
kiymetler
Indirgenmi? nakit Kredi spreadi (baz puan) 2,000
akimi Istirdat orani /0 20
Sabit temerriit orani %0 725
Sabit geri odeme orani /0 29
Toplam ipotege ve diger varltga dayali 793
menkui kiymetler
Bor !a,ma senetleri ve diger bor 3,870 1,307  Fiyata dayali Fiyat %0 717
yUkUmuUokleri
Alim-satun aina li tutulan 3.559 Indirgenmi? nakit Kredi spreadi (baz puan) 500
Kurumsal, devlet ve diger borplanma 3.559 akimi
senetleri 1,305
Ger ege uygun degerden tayin edilen ul
Satilmaya hazir
Ozkaynak inenkul kiymetleri Piyasa yakla?imi Fiyat / net aktifdegeri 0/060 /10
Alim-satim ai a i tutulan 282
Ger ege uygun deger farki kar'zarara i?letine degeri / VAF.K
yansitilan ( arpan)
Satilmaya liazir 480 Indirgenmi? nakit Agirlikli ortalama sermaye /8 26
akimi maliyeti
Krediler Fiyata dayali Fiyat /0 16
Alim-satim ama i tutulan 4.376
Geryege uygun deger ferki kar/zarara 338 Indirgenmi? nakit Kredi spreadi (baz puan) 190 1,578
yansitilan 2.684 akimi
Satilmaya liazir Sabit temerrUt orani
Istirdat orani /20 %40
Kredi taahhUileri Indirgenmi'? nakit Kredi spreadi (baz puan)
akimi Istirdat orani %37 %75
Kredi fiyatlama Kullandirim %0 %10
modeli
Diger finansal araylar 1,710: 3 Indirgenmi? nakit 1 erm Oram 124
akimi Repo oram (baz puan)
Toplam ger ege uygun degerden tasinan 14,683 1,446

torev olrna.yan finansal araelar
1Degerleme teknik(ier) ve soriradan nemli A alemez girdi(ler), Otoplam pozisyonla ligllidlir.
2Diger filiar.sal varliklara, 34 milyon Euro tutarinda diger alimesatirm varliklari, 956 milyon Euro tutamda ger ege uygun degerdeu tayin edilen diger
finansal varliklar ve 674 milyon Euro tutarinda satilmeya hazir diger finansal varliklar dahildir.
mimiger finansal yukumluluklere 131 milyon Euro tutarinda, ger ege uygun degerden tayin edilen ve geri alim sOzle?meleri kapsaminda satilan menkui

kiyrnetler dahildir.

1?bu belgenin tn <iz 4 IT rk '’y
tarafimdan tercUineedildigini vyQotokopisi sunulan
tnetning r  naek ve \' oldugunu tasdik

K.>\ 1" 1: Vf /[Yemmt evirnien
ailZMETLERI 4
Tel.0212 2 98 0212 281 42 59
e-hian: sem.tlas.net.tr



Gercttge uvsun rleger

(dsib !'nimedk (e arliklar  ‘lukumlulukl
me€

Geryege uygun degerden ta inan fmansai

ara lar

Etlrev finansal araylarrfaji piyasa

degerleri.

Faiz oran turevleri 4,368 .858
Kredi tdrevieri 719 806
Hisse Senedi brevier 109 1522
Yabanci para turevieri 938 900
Diger brevier 1,058 (250)
Tiirev finaiisal ara lardan toplam 8,182 5,836
piyasa degerleri
Bariiujin 1 » aniortisniana tabluiiilinu Li;i i citc: cldC lululdugii ania goinulu 1 0nldii szl

Gecer efe uygun de er

(aksi belirtilmedik e) Varlikiar ~ YUKiimlUIUKler
m. €

€ tivgim de”erden ta n r. flosnsal

ar« lar

TUrev finansal ara lardan piyasa degerleri*

Faiz oram turevleri 4,466 2,250
Kredi turevleri 630 909
Hisse Senedi ‘Jrevleri 728 1,347
‘Yabanci para (Urevleri 1,058
Diger (Urevier 402 129
Tiirev finanssl ara lardan !.plain piyasa

degerleri 7,340 5,693

Oegcrlenie

Teknlkleri

Indirgenmi  nakit
akimi

Opsiyon
fiyatlama model

Indirgenmi? oak
akimi

Korelasyon
fiyatlama model
Opsiyon
fiyatlama model

Opsiyon
fiyatlama model:
Indirgenmi  nakit
akimi

Opsiyon
fiyatlama model

nrel<ic gdiiitllil lurcvl.n | crif

Dsgerleme
Teknlkleri

Indirgenmi? nakit akimi

Opsiyon Fiyailania
modeli

Indirgenmi? nakii akimi

Korelasyon fiyatlama
model

Opsiyon fiyatlama
modeli

Opsiyon fiyatlama
model

Indirgenmi? nakit akimi
Opsiyon fiyatlama
modeli

Oneml 3l uemez Aralik
girdiler
Seviye) 3)
Swap cram (baz puan) (64 860
Enfiasyon swap oram /! ,2
Sabit temerrat oram /0
Sabiton Oderre oram 1 )
Enfiasyon volatilites %0 /9
Faiz. oram volatilites /0 26
IR - IR korelasyoriu % (25) 2
Melez korelasyon 7 (85) %85
Kredi spread (baz 0 2,005
puan)
Istirdat oram %0 90460
Kredi korelasyonu ,36 + 170
Hisse volatilites. /5 934
Endeks voiatilitesi /12 /
Endeks - endeks /0 +0
korelasyonu
Hisse —hisse /2 %834
korelasyonu
Yadeli liisse senedi /0 % 1
Vadeli endeks /0 /5
Volatilite ) 15
Kredi spread (baz
puan)
Endeks voiatilitesi %15 %632
Emtia korelasyonu % (25) %086
3 Haziran2 18
Gftemli Ol tilemez Aralik
girdiler

| (Sey ve5>
Swap oram (baz puan) 1,036
Enfiasyon swap oram 1.0) .0il
Sabit ternerrut oram .00 /16
Sabit On odeme oram /2 038
Enfiasyon voiatilitesi
Faiz oram voiatilitesi 500 50103
IR - IR korelasyonu 50 (25) 50100
Melez korelasyon %(85) 5090
Kredi spread:(baz puan) \,
Istirdat oram 800 5094
Kredi korelasyonu %37 5090
Hisse voiatilitesi 506 5090
Endeks voiatilitesi %53
Endeks - endeks korelasyonu
Hisse - hisse korelasvonu %2 5093,
Vadeli hisse senedi 500
Vadeli endeks 500 5095
Volaiilite %(6) %3]
Kredi spread (baz puan)
Endeks voiatilitesi 10
Emiia korelasyonu / 10 175

31 Aralik 2017
Barindiran sOzle?menin amortismana labi tutulmu? maliyetten elde tutuldugu ama gOmUIU turevin ayrildigi. sOzle?melere gOmulu turevleri i er r



RapoHama Tanhimle Ekle Tutulan veya Do a§ mda Qian Seviye Araglardan Ge ekJe?mem §
KazangJar veya Zarariar

seviye araglardan ge 3 ekie mem kazanglarin veya zararlarin nedeni sadece dlgdlemez parametreler 5
degjldir. Hiyerar?inin bu seviyesindeki araglarin degerlemesindeki parametre girdiierinin pek gogu
.1 iilebilirdir ve kazang veya zarar kismen bu OlgUiebilir parametrelerde dOnem boyunca gergekle?en
hareketier nedeniyledir. Hiyerar inin bu seviyesindeki pozisyonlartri pek gogunuri riskinden, gergege
uygun deger hiyerar isinin diger seviyelerinde kategorize edilen araglarla ekonomik olarak k.runma
saglanmaktadir. Biitiin bu riskten korunma lemlerinde kaydedilmi oian dengeJeyici kazanglar ve
zarariar, sadece raporiama tarihinde elde tutulan ve UFRS 13 e uygun olarak. seviye 3 te smiflandirdan
araglar ile ilgili kazang ve zarariar gdsteren a8agidaki tabloya dahil edilmemi”tir. 3. Seviye araglardan
gergekiesmemi? kazang ve zarariar, konsolide gelir tablosunda hern net faiz gelirine hem de gergege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlikiardan/yukuiriluiuklerden net kazanca daliil
edilmi§tir.

Ijbu belgenin /! ceden I' tk e's
tarafimdan tercuflK  ~to k o p isi sunulan
metnin ger etrvsaskna ifygun bir risi .Idugunu tasdik

ELDA PXSE UJfemjnl.ILevirr.ien
srirt IUZMETLER:
Tel: 0212 125 * 0212 281 42 59
e-Znail: s« !-as.net.Ir



Sona ere alti ayhk dSneni

mé€ 30 Haz. 20 s 50 Haz. 2017
Geryege uygun degerden ta? nam finansai varhklar
Alim-satima konu xrienkul kiymetler 15 44
Turev finansai yOkOmIOIOKlerder: pozitif piyasa de”erleri 676 (382)
Diger alim-satima konu varliklar 56 (48)
Zorunlu olarak ger ege uygun deger farki kar/'zarara yansitilan, a !Im sa im ama i 25.
olmayan finansai varliklar
Geryege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansai varliklar 0 (42)
Zorurilu olarak ger ege uygun deger farki diger kapsamli gellrlere yansitilan 0 N/A
finansai varliklar
Safilmaya hazir finansai vai'liklar N/A 90
Ger ege uygun deger yansitilan diger finansai varliklar 0 0]
T p am geryege uvgun degerden ta?nnan finansai varliklar 997 (339)

Geryege uygun degerden ta?inan finansai vukumlulukler

Alim-satima konu menkul kiymetler " 2
TUrev finansai yukdmloluklerden negatlf piyasa degerleri (603) 25
Diger alim-saJim yOkUmldIOkleri 0 0
Geryege uygun deger farki ka'/ zarara yansitilan finansai yUkUmUUkler 189 9)
Geryege uygun deger yansitilan diger finansai yilkuniiulukler 205 (143)
Toplam geryege uvgun degerden tas.nan finansai yim lulukler (209) 99
Toplarn 788 (240)

i$'lem Tarih Kannm Kaydj

Eger bir degerJeme tekniginde kullanilan onemli ol iilemez girdiler varsa, finansai ara i lem fiyatindan
kaydediEr ve varsa lern tarJhi kari ertelenlr. ?ag daki tab O, ger ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak smiIndirilan finansai ara a'i n, Onemli ! emez parametreler nedeniyle ertelenen
? tarih karlarinr y Iba?indan bugiine hareketini gbsterrnektedir. Bakiye agirhkh olarak tUrev
araydarla ilgilidir.

me€
E 11 ba Itibarjyfa bakiye
DOriem iyindekl yen alim-satimlar
Amortisman

ades gelmi? ?lender
Sonradan olyfilebllirlige ta?inanlar
DOviz kuru degl?ikfiklerl
Donem sonu ifibariyla bakiye

I buibelgenin Ui ritizv: (jj!k é)'K
arafimdan lercUme! 1 p- v si sunulan
metriin gerpek ve asli

Haz 30.20 8
596

128

(87)

(70)

(49)

1

520

30 Haz. 2037
956

16

(164)

(65)

(69)

0

734



gOre bilan

Ger ege Uygun Degerden Ta§mmayan Finansal Ara ari0 Gervege Uygun Degeri
Bu kisim, Grup'un 2017 Faaliyet Raporunun No Ger" 14 ege Uygun Degerden Ta inmayan Finansal
Ara iarin Ger ege Uygun Deger " bolumfi ile birlikte

Grup’un bilan oda ger ege uygun degerden taSinmayan finansal araplarmjr gerpege uygun degerini
belirlemek i in kullanilan degerleme teknikleri, Grup’un 2017 Faaliyet Raporunda Not 13 "Ger ege
Uygun Degerden TaS8inan Finansal Ara lar’ kismmda a iklananlara uygundur

Ger ege uygun degei'den ta?inmayan diger Finansal ara lar, ornegin, perakende krediler ve mevduatlar
ve kurumsal mti?terilere a dan kredilei’, ge 'ege uygun deger esasina gOre yOnetilmemektedir. Bu
ara lar inger ege uygun degerler yalnizca a iklama a !s ndan hesaplanmakta ve b lan yu veya gellr
tablosunu etkilernemektedir. .Ek olarak, bu ara !r genellikle alirup satilrriadigindan, bu ger.3 ege uygun
degerler saptamak .in Onenili yOnetim kanaati gereklidir

B'lan oda ger ege uygun degerden ta mmayan Finansal ara larmin tahmin edilen ger ege uygun
deger)

30 Haz. 2058 31 Ara. 2017

mE€ Defter Ger ege Defter Ger ege

degeri uygun  degeri uygun

degeri degeri

Finansal varfiklar:
Nakit ve merkez bankasi bakiyeleri 208086 208086 25655 2565
Sankalar arasi mevduatlar (merkez bankalari liar ) 10872 10872 9,265 2
Geri satim sdzle8meleri er evesinde satilari rnerkez bankasi ",12 , 2 9971 9973
fonlari ve alinan menkul kiymetler
Odttn  alinan menkul kiymetler 916 916 16,732 1673
Krediler 30095 339910 401,69 403,842
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler NA NA 3170 323
Diger finansal varliklar 14319 14474 88936 83930
Finansal ytfktimliiiakier:
Mevduat 558486 558902 581873 582,006
Geri alim sOzle?meleri er evesinde alinan merkez bankasi 14310 14,309 1816 18103
fonlari ve satilari menkul kiymetler
DdiJn verilen menkul kiymetler 6.486 6,486 6,688 6,683
Diger kisa vadeli bor lanmalar 17,633 17692 18411 18412
D .ger finansal yuktimlultikler A58 1A58 117,366 117,366
Uzun vadeli bor 157563 156566 159,715 161,89
TrOst imtiyazli Tienkul kiymetler 3143 3,265 5491 5920

' Grup’un 2017 Faaliye] Raporunda Not 1'*.nemli Muhasebe llkeleri ve Kritik Mubasebe tahnfiuleri "'nde ayiklandig tlzere, finansal
varliklarin mahsubuna dair muliasebe politikasma paralel olaral , tutarlar genelde brtit bazds g sterilnii?tir.

Finansal Varlikhtrin ve Finansal Yukurnluluklerm Mahsubu

Grup, belli Finansal varliklari ve Finansal ydkumluiukleri, Grup’un 2017 Faaliyet Raporunda Not 1

"OnemJi Muliasebe llkeleri ve Kritik Muhasebe Tahminleri: Finansal Ara ar n Mahsubu' kismmda
oda net olarak gosterebilmektedir

A agidaki ablolar, mahsubun konsolide b lan Uzerindeki etkisi, ve uygulanabilir bir mastir netleSme 0

anla?masina veya benzeri bir anla maya tabi ara larin netle?tirilmesinin finansal etkisi ve varsa nakit ya
da finansal ara eklindeki teminatlar hakkinda bilgi vermektedir.

| bu belgenin iz« N’ <y ?

(arafimdan lercUme edildigini ve fotakopisi sunulan



Varliklar
me Finansal
Varliktarin
prit
Tutarlari
Yeniden satims zle meler ttyarinca satilan 6372

merkez bankasi fclari ve aiinan menkul

kiymetler ( era edilebilir)

Yeniden satims zle?mele i uyarmca satilan 1959
merkez bankasi fonlari ve aiinan menkul

kiyme ler (icra edilemez)

Odan aiinan menkul kiymetler (icra edilebilir) 506
Gdan aiinan menkul kiymetler (icra edilemez) m
Ger ege uygun deger fark! kar / zarara 456,892
yansitilan finansal varhklar(icra edilebilir)

Sunlarin  indernt TJev finansal ara lardan 350,074

poxziti * piyasa degerleri (icra edilebilir)
Kazan veya ziyan araciligiyla ger ege uygun 219167
finansal varliklar (icra edilermez)
Sunlarin  indent Tarev finansal ara lardan 16,732
poziti 'piyasa degerleri (icra edilemez)
Toplam ger ege uygun deger ‘arki kar / zarara 676,059
yansitilan finansal varrklar

Krediler 390,965
Diger varliklar 149,129
Bunlarin  inden: Riskten korunma 3379
muhasebesine uyguri turevierden pozitif
piyasa degerleri (icra edilebilir)
Netle meye tahi olan geri kalan varliklar 1703
Netie?meye tali olmayan geri kalan varliklar 286,717
Toplam varliklar ,513,82

Bilanyoda

mahsup
edict,
brut
tutarlar

(606)

0
0
(73,789)
(19,224)
0
0
(73,789)

0
(18,466)

(527)

0
0
(92,861)

' Gayrimenkul ve ciger finansalolmayan ara cinsi teminatlar liar tr.

30Haz. 2018
B lan oda mahsubu yapsimayan

Finansal
varliklarin
b an oda
g.sterilen
net
tutarlar.

5,766

1959

505
wlll
383,103

330,850
219,167

16,732
602,270

390,965
130,663
2852

1,703
286,717
1,420,960

Vila

Tutarlar
Nakit

“etle me  teminat

nla ma-
Sarinin
Etkisi

0

0
0
(276.634)

(275,587)
0
0
(276,634)

0
(32,143)
(2,289)

0
0
(308.777)

0

0

0
0

(38,361)
(38,413)
2,072)
(2,072)
(40,433)

(12,987)
(439)
(438)

0
272)
(54,131)

Finansal
ara
einsi

teminat.

(5,766)

(1,959)

(498)
(310)
(58,618)

(7,347)
(10,408)
(1.358)
(69,025)

(42,139)
(84
(84

(-2,005)
(95)
(121,881)

tutar

7
01
9490

9,503
206,687
13302
216,178

335,839
97,997
42

302)
286,350
936,171

46



Y imiutler

m, f

Mevduatlar
Yeniden alim s zle?melerl uyarmca alinan
merkez bankasi fonlari ve satilaa menku!
kiymetler (icra edilebilir)
Yeniden alim sdzle meleri uyarinca alinan
merkez bankasi ‘onlar! ve satilan menku!
kiymetler (icra edilemez)
GdOn verilen me.nkul kiymetler ( era
edilebilir)
dun? verilen menkul kiymetler ( era
edilemez)
Ger ege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal yukumlulukler(icra
edilebilir)
Bunlarin i inden Tdrev Onansal ara lardan
negatif piyasa degerleri (icra edilebilir)
Ger ege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal ytktimlultiklerficra
edilemez)
Bunlarin iyinden: Tarev finansal ara lardan
negatif piyasa degerleri (icra edilemez)
foplam geryege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal yukumlulukler
Diger yokomlalukler
bunlarin inden riskten korunma
muhasebesine uygun turevlerden negatif
piyasa degerleri (icra edilebilir)
Netle rneye tabi olmayan geri kalan
ydkumlultlkler
Topiani ydkUmltliOkler

| bj belgenin i j. ifocd -»Tui
arafimdan tercume) dildigini ve fotokapv sunulan
msmin ger ek vs a hn(uyg N\bir eviwrfoldnu tasdik

SVAVV.ELDA f'ASi hr lii; Cevirmen
SEMitK iE TL ER
Tel:0212 325 8 8 1228 42 59
e-ma :semi@a:la™et.(r

Finansal
yiikumliillik
-lerin brut
tutarlari

558,486
13116

1800

6,408

416.467

337,659

91,309

14830
507,776
174141

2,6%
183154
1,444.900

Bilari oda
mabsup
etlilen
brut
tutarlar

(73209

(19114

(73.209)

(19,046)
(%62

(92.:861)

Haz. 2018

Finansal
ydkdmUUKk-
lerin

bil n od»
gftsterilen net
tutarlari
558,486

12510

180

6,408

318545

91,309

14830

155,056
2093

1,352,009

Biiancoda mabsubu

yapdrriayan
Tutarlar
na  .Nakit Finansal Net
Netie$me teminat ara tutar
«la rma- Cinsi
larinin teminat
Etkisi
558,486
(12510
(1,500 300
(6,408)
(2
(274537) (27150  (27.943) 13272
6)
(26081) 11 1 (4,820 971
(3930) (7,556) 79817
(1882 (7239 1225
(274537) (3144 (35500) 93,087
d
23209 (107 (12) 12537
(1.844) (1049 (122 VA]
183154
(316865 (3L55  (56,069) 7,615
0
47



31Ara. 2017

Varliklar B lar Oda mahsubu yaptimayan
tutarlar

m. € Jinansal Blar da Finansal Nakit 'inansal Net
varlsklarin mabsup  varliklarin Netle : teminat ara tutar

brut edllen bilail oda -Arila®ma cinsi

tutarlart briit gOstcrilen larin teminat

tutarlar net Etkls
tutarlari

Yeniden satim s zle$meleri uyarmca satilan

merkez bankasi fonlari ve al,nan merikul

kiymetler (icraed leb r) 8,136 (455) 7,681 0 0 0
Yeniden satim s zle meleri uyarmca salilan

merkez bankasi lonian ve a nan menkul

kiymetler (icra edilemez) 2,290 2,290 0 0 (2,239) 51
Odun alinan menkul kiymetler (icra
edilebiiir) 14,987 0 14,987 0 0  (14,093) 894
Odun alinan menkul kiymetler (icra
edilemez) 1,744 0 1,744 0 0 (1.71) 83

Ger ege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar

Alim-satima konu varliklar 185,127 (465) 184,661 0 (81) e (86). 184,495
TUrev finansal araylardar, pozitif piyasa
degerleri (icra edilebiiir) 363,859 __ (18,237) 345,622 \(285421)  (41,842) (7,868) 10,490
TUrev finansal ara lardan pozitifpiyasa
degerleri (icra edilemez) 15,410 0 15,410 0 (1,811) (1,276) 12,323
Geryege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar (icra edilebiiir) 125,869 (64,003) 61,865 (728) (56,410) 3,954
Ger ege ttygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar (icra edilemez) 29,411 29,411 0 0  (20,534) 8,876
Toplam ger ege uygun deger 'arki kar / zarara
yansitilan (Inansal varliklar (82,706) 636,970  (286,149)  (44,508) (86,174) 220,138
Krediler 401,699 0 401,699 0 (12,642) (40,775) 348,282
Diger varliklar 112,023 (10,531) 101,491 (29,854) (569) (94) 70,975

Riskten korunma rnubasebesine uygun
tarevlerden pozitifpiyasa degerleri (icra

edilebiiir) 3,859 (706) 3,153 (2,461) (565) (94) 3
Netle$meye tab olmayan geri kalan varliklar 307,869 0 307,869 0 (390) (70) 307,409
Toplam varliklar 1,568,42. (., 2 1,474,732 (316,003) ( 8,109) ( 52,782) 947,839

Gayrimer.kul ve diger finansal-olmayan ara cinsi teminatlar har ti .

| bu belgenin n . izcesjv
arafimdan lerampdildigini)
m«tnnger ek v A |

EL )\ A PASEN KYi"*m nl Cevirnien

SEM IV ItHnIiER 48

Tel'0 1237 Ta”otl2 28142 9898 59
e-i*ail: sem @a!”.:,et.lr



YOkdmIOIOKler

m. €

Mevduatlar
Yeniden alim s zle meleri uyarinca alinan
merkez bankasi fonlari ve satilan menku!
kiymetler (icra edilebilir)
Yeniden alim s zle?meleri uyarinca alinan
merkez bankasi fonlari ve satilan menku
kiymetler (Icra edilemez)
Cidun verileri menkul kiymetler ( era edilebilir)
Odan verilen menkul kiymetler (icra edilemez)
Ger ege uygun deger bark! kar / zarara
yansitilan finansal yukumlulukler
Alim-satima konu yukurnlalukler
Tarev finansal ara lardan negatifpiyasa
degerleri (icra edilebilir)
Tarev finansal araylardan negatif piyasa
degerleri (icra edilemez)
Ger ege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansai yakumlalokler (icra
edilebilir)
Geryege uygun deger ferki kar / zarara
yansitilan finansal yukumlulukier (icra
edilemez)
Toplam ger ege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal yuktimitllukler
Diger ydkhmldldkler
bunlai'in 1 inden: riskten korunrna
muhasebesine uygun turevlerden negatif
piyasa degerleri (icra edilebilir)
Netle?meye tabi oimayan gen kalan
yukumlulukler
‘Toplam yUkUmlillSkler

Miinferit sutunlarda yer alan verber hakkmda detay jb gi Grup’un 2017 Faabyet Raporunda Not ,e

Flnansa
yiikiirnluliii
-lerin brli

Tutarlar

581,873

13,318

5.242
6,688

72,106

347,496

13,158

104,594

23.214

560.568

143,514

1,841

190,183

1,500.32
6

3 .Ara.2017

B I; [ oda mahsubu yaptimayan

18
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Kredi Deger Du u$u Kar ihktart
ii»UFRS 9 kapsamda Kredi Deger D «

Airiortismana Tab Ultuimu Maliyetten kaydedilen Finansal Varliklsr

(aksi belirtiimedikce)

Baldye, yifin h i

Yeni i? er dahil olmak Uzere finansal varlikiardaki hareketler
Kredi degerliligindeki degisim riedeniyle aktarimlar

Kayittan
degi?iklikler

Modellerdeki degi iklikler
D.nem | ,nde kayitlsrdan
Zarar yazilan tutarlarin istirdadi

Doviz kuru ve diger deg ? k! kler
Baklye, raporlama dOneminiri

Ulke riski liari ‘'kredi deger duyuklugu kar iligi*
IR tabloda, yen

ikarmaya yol aymayan liareketler nedeniyle

ikarilmi olan finansal varilklar 2

utarl~re
Bilanyod Finansal Ana Nakit Finansal Met tutar
vfJkOmiiiluk- NetiesmC teminat aray
mahsup lerin Anlap- Cins
edllen bilanyoda larmiti terninat
brut gOsterilen net Ktldsi
tutarlar tutarlari
0 581,873 0 581,873
(455) 12,863 0 0 (12,863) 0
0 5,242 0 0 (4,985) 257
0 6,688 0 0 (6,688) 0
0 0 0 0 0 0
(643) 71,462 0 0 0 71,462
329,568 j (&86.7R0) (25,480) (6,124) 11,244
0 13,158 0 (1,913) (615) 10,630
(63,360) 41,234 (728) 0 (40,506) 0
0 23,214 0 1,111 (13,646) 10,679
(81,932) 478.636 (287,448) (26,282) (60,891) 104,015
(11,306) 132,208 (44,815) 3) (87) 87,275
(547) 1,294 (1,162) (31) (87) ()
0 189,122 0 0 0 189122
(93.692) 1,406.633 (332,263) (26 4) (85514) 962542
Kar™Nihgi
in Kredi Deger 0 5 1 K3r ililin n Gel ini
30 laz. 2018
Kredi Deger D yU ji Karsdiklarim
A?ama 1 A ima 2 Ayama A$ama 3 PGCI "Toplam
(462) (494) (3,638) 3) (4,596)
8 (152) (126) (188)
( 0 122 (12) A/D
M > A/D A/D A/D M
0 0 0 0 0
0 0 362 0 362
0 (110) 0 (110)
24 19 29 (8) 64
(460) (504) (3,495) 9) (4,468)
(22) (30) (138) 2 (188)

ler dahil olrak Uzere finansal varlikiardaki hareketlerin, kredi degerliligindeki deg5m ve modellerdeki degi?iklikler

liedeniyle aktarim arin, kredi deger du?uklugu kar ihklari Uzerindeki eikisinin dagiiimi gPsterilimekredir
Bu pozisyon, kredi deger du?uklugu kar?iliklarmdan silinenleri temsil etmektedir 2
Haziran 2018 itibariyla 5 milyon Euro tutarmdaki ulke risk 305 kar$iligi, kredi deger dusuklugu kar iligina dahil degildir.
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Bilan . p.zisyonlar i in Kredi Pager DG ukiiigu Kar$il ginin Gelijimi 30 Haz 2018
Kredi Deger DII!' )  Kar ilik ari3

(aksi belirtilmedikee) A?arna A?ama 2 AS$anra  As$ama 3 POC! Toplam
me 3

Bakiye, yilm ba?f (157) (36) (519) 0 crii)
Yeni i2ler dahil olmek Uzere finansal varliklardaki hareketler 16 11) (@ 0

Kredi degerliligindeki deg 5mnedeniyle aktarimlar 9 9 0 A/D 0
Modellerdeki degi?iklikler 0 0 0 0 0
D.VIZ kuru ve diger degi? k Ker ()] (12) (16) 0 (39)
BakJye, raporlama dfirierrilnin (121) (49) (136) 0o (307)
Ulke riski hari  kredi deger d()5 ikiug) karsiligi‘ I &)

(

Yukaridaki tabloda, yen ler dahil olmak Uzere finansal varliklardaki hareketlerin, kredi degerll)ligindeki degisim ve modellerdeki degi iklikler
nedeniyle aktarimlarin, k edi deger du tlklugu kar/iliklari Uzerindeki erkisinin dagiiimi gosterilmektedir

Haziran 2018 itibariyla 4 milyon Euro turarindaki ulke riski kar?iligi, kredi deger da 30 2 uklugt) kar?iligina dahil degildir,

UMS 39 kapsarninela Kredi Deger ( (1
30 Haz ?,017’de sona eren altJ avilk dfjnem
Kredi Deger Dil u Kar? !k ari Bilane. D i Pozisyon Karsihklari
(aksi belirtilrnedik e) MOnferiden Toplti Ara Mianferiden Toplu Ara Toplam
m f Degerlendirilen legerlendirile Toplam DegerlemiirlEen legerlendirllen Toplam
Baklye, ddnem ba i 2.071 2,47- 4,546 162 583 346 4,892
Kredi deger du?u u karjiliklari 09 101 211 (8) 1 212

Elunun inden: Deger
du uklugune ugrami? kredilerin
elden ikarilmasindan (kazan / lar

zararlar (1) (20) (21) 0 0 0 (21)
Net zararyazilanlar (264) (430) (694) 0 0 0 (694)
Zarar yazilanlar (286) (462) (748) (748)
Istirdat 22 "2 54 0 0 0 54
Diger degisiklikler (78) (31) (109) 2) (10) (12) (122)
Baklye, donem sonu 5,838 2,555 3,953 9 566 335 4,288

Onceki Ytlla Ksria egtn li ?2Jf ke8

Kredi degerd u u kars.liklari

(197) (171) (368) 27 (10) 16 (352)
/ %(64) %(63) % (64) / (150 / (360) % ( 10) 1 (6)
Net zarar yazilanlar
ni. 192 359 0 359
% %(42) %(28) %(34) %0 /00 /0 %(34)
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Diger Varliklar ve ]Diger Y iikiim iikler

Diger varliklar
ni €
Brokirlik ve menkul kiy~etlerle llgili alacaklar
Nakit/terminal alacaklar
Prime brokirlik alacaklari
Odeme tarihl ge m §, bekleyen menkul kiymet lemleri
Kapatilmami? norm3lalim-satim ?lemlerinden alacaklai-
Toplam brokirlik ve menkal Kkiyrnetlerle ilgili alacaklar
Tahsil etme amaciyla elde tutulan borclanma senetleri
Tahakkuk etmi? faiz alacagi
Satilmak tizere elde tutulan vai'liklar
Diger
Toplam diger varliklar

Diger yukumluliikler

meé

Brokirlik ve menkul kiyrnetlerle ilgili borclar
kJakit/teminat borclari
Ik bi‘okirlik. borclari
Odeme taribl gecm §, bekleyen menkul kiymet ?lemleri
Kapatilmami? normal alirn-satim ?lemlerinden borclar

Toplam broku'lik ve menkul kiyrnetlerle ilgili borclar

Tahakkuk etmi? faiz bot'cu

Satilmak Uzere elde tutulan yUKUmIUIUKler

Diger

Toplam diger ydkUmldIUkler

30 Haz. 2018

48,476
1

3388
50,413
102278
6,245
2572
2041
16926
130,663

50 Haz. 2018

%6.112

55,095

31 Ara. 2017

46,519
12638
3929
19930
83,015
NA

45
16,067
101,49

Ara 31.2 7

58,866
25,042
2,562
20,274
106,742
2623
16
22827
32,208

ilk brokirlik alacaklari, Ocak 20 s'den itibaren, gercege uygun deger fark: zorunlu O arak kar ve zarara yansitilan, aiim-satirr. di !

varliklar arasinda raporlanmaktadir.
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Mevduatlar

me Haz 30.20 8 31Ara. 207
Faiz slemeyen vadeslz mevduat 225,079 2639
Faiz leyen mevduat
adesiz mevduat 2,25 133230
Vadeli mevutiat 29,331 133952
Tasarrufmevduati 86,826 8303
op am faiz isleyen mevduat 337,407 355,534
Tonlam mevduat 558,486 581,873
Kar iikl r
Kardilik sinifi keanc13 hareketler
m € Gperasyoriel Hukuki dari Yenlden Ipotek Diger Toplam
risk davalar icra yapdanma geri alim
taleplerl
1 Ocak 2018 itibartyia bakiye 275 1115 897 696 73 815 3.871
Konsolide edilen ?irketler 0
grubundaki degi?iklikler
Ysni kar? ikla 12 137 129 149 0 709 1.136
Kullatilan tutarlar 38 392 287 80 0 690 1,587
Kullantlmayip ters kayit yaptlan ) 91 139 bl 10 108 442
tutarlar
D~viz kuru dalgalanmalarimn / 3 15 24 0 2 5) 39
iskontonun iptalinin etkileri
Transferler 5 27 3 3) 0 (14) 18
30 Haziran 2018 itibariyla 230 812 627 595 66 706 3,036
bakiye

ilan'l Konsolide da a ik anan kar iliklartn geri kalar kismt i, kredi ile ilgili b 'an o-di? pczisyonlara dair kar iltklarin a iklandig Net
Kredi Deger'* ?  Kar?iliklart kisniina bakintz.
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Kar ihklann Sinin

Operasyonel kar”iliklar, operasyonel riskten kaynaklanmaktadir, ve ayri bir kar?ihk sinifi olarak
sunuian hukuki dava ve idari icra kar~ihklanm kapsamarnaktadir

Operasyonel risk, yetersiz veya baarisiz  sel siire lerden, insanlardan ve sistemierden, veya d!
olaylardan dogan zarar riskidir. Operasyone kar ihklar n belirlenmesi * in kullanilan tanirn, hukuki
dava veya idgj'i icra konularmdan dogan zarar riskini kapsarnayan risk yOnetimi tanimindan farkhhk
gOstermektedir. Risk yOnetimi a ismdan operasyone '* risk, (hukuk dava veya idari icra
mti?teri ere. kar§ taraflara ve idari organJara odemeler) operasyonel noksanliklardan dolayi zarar
olaylarim re?ki ettiginden hukuki riski kapsamakta, fakat 1 ve iiibar riskini kapsamarnaktadir

Hukuki dava kar§ ik ari, akdi veya diger hukuk veya idari sorurnluluklara uymarna iddiasiyla hukuki
davalarda mu ter er n, kar?i taraflarin veya diger taraflarin mevcut veya potansiyel hak taleplerinden
veya takibatlardan kaynaklanmaktadir

idari icra kars8iliklari, devlerin dUzenleyici kururnlarmin, Ozerk dUzenleyici kurumlarjn veya diger
yUrhtme makamlannm ceza veya para cezasi tahakkuk ettirmesine yol a an veya agabilecek eki de
iilukuk veya idari sorurnluluklara uyulmadigi iddiasiyla yapilan mevcut veya potansiyel hak
taleplerinden veya takibatlardan kaynaklanmaktadir

Yeniden yapdanma Kkar?iliklarj, yeniden yapilandirma faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir. Grup
OnUmUzdeki yillarda rnaliyetlerde bUyUk du U ier, tekrarlarm ve karma?ikligjn azahihnasi suretiyle
uzun vadeli rekabet iligini artirmayj ama lamaktadjr. Detaylar in bakmiz Not 10 "Yeniden
Yaptlanma

ipotek Geri Alim Talepler Kkar?iliklari, Deutsche Bank'in A.B.D. konut ipotekli ki'edi iSinden
kaynaklanmaktadir. 2005°’ten 2008 e kadar, Deutsche Bank’in A..B.D. kontit ipotekli kredi i?inin bir
par asi olarak, Deutsche Bank toptan kredi sat 8i yoluyla yak a8 k 84 milyar A.B.D. Dolan tutarinda
Ozel rnarkal! menkul kiymetler ve 71 milyar A.B.D. Dolari tutarinda kredi satmi tir. Deutsche Bank’tan
beyan ve garantilerin esastan ihlal edildigi iddiasiyla, alicilardan, yatirimcilardan veya finansal
sigortacilardan kredileri geri almas ya da bunlarm sebep oldugu iddia edilen zararlara kar?i bu ahislari
tazmin etmesi talebinde bulunulmu8tur. Deutsche Bank'in genel uygularnasi, akdi haklara uygun olarak
sunuian ge er geri alun taleplerini i§ eme koyrnaktir

Haziran 2018 itibariyla, Deutsclie Bank’in yakla8ik 485 milyon A.B.D. Dolari tutarinda 30

durumda olan ve iptal anla?masma tabi olmayan ipotek gei'i alim talebi bulunrnaktadir (kredilerin
ordinal anapara bakiyelerine dayali olarak). Bu talepler esasen, muUtevelliler veya onlarm hizmet
saglayicilari tarafindan Ozel markali menkul kiymetleytirmelere dair taleplerden olu?maktadir. Bu
(taleplere kar?i Deutsche Bank, 30 Haziran 2018 itibariyla 77 milyon A.B.D. Dolari (66 milyon Euro
tutarinda kar? ik ayirmi”tir. Deutsche Bank, bu taleplere tab olan ipotekli kredilerin belli bazilarinm
ihraggilarindan veya saticilarindan tazminat sOz e?meler n n lehtari olup, bunlara i! k nolarak Deutsche
Bank 30 Haziran 2018 itibariyla 56 iriilyori A.B.D. Dolari (48 milyon Euro) alacak kaydetmi$tir
SOzkonusu alacaklar du?uldtikten sorn'a bu talepler i in ayrilait net kar$iliklar, 30 Haziran 20 itibariyla 8
milyon A.B.D. Dola 24'.(d r(21 iriilyoit Euro

Haziran 2018 itibariyla Deutsche Bank, orijinal anapara bakiyesi yakla?ik 9.2 milyar A.B.D. Dolari 30
tutarinda olan kredilerin geri alimmi tamamlam , iptali i inanla ma saglami?, uzla?maya gitrni veya
zamana imi nedeniyle reddetmi§tir. Bu geri alim, anla?ma ve uzla?malara uygttn olai‘ak, Deutsclte Bank
yukarida belirtildigi ekilde Deutsclie Bank tarafindan satilmi? kredilerden yakla?ik 98.4 milyar A.B.D
Dolari tutarinda potansiyel tazminat talebi in ibraname almi?tir.



Deutsche Bank’in satrni oidugu ipotekli kredilere kin olarak ilave ipotek get" ahm talepleri
yap ah ee.ektr, ancak Deutsche Bank bunlarm zamanlamasini veya tutarini gh en ! 7%k Ide tahmin
edememektedtr. Haziran 2Q15'te New York Eyaleti Temyiz Mahkemesi, Deutsche Bank tarafindan
ihra edllmi konut-ipotegine dayah menkul kiymetlerle ilgtli b r davadaki ipotek geri ahrn taieplerinin
davanm zamantnda a ekilmadigi ge esy e reddini onayan bir emir yayinlami tir. Mahkeme
sOzkortusu kredilere dair akdi beyanlartn ve garantilerin ihlal ediidigi iddiasiyla yaptlan geri altm
taleplerinin, rnerikul kKiymetle tirmenin kapani tarihi itibartyla tahakkuk ettigi, ve bu nedenle New
York’tage erli alti yillik zamana tmt stires kapsaminda zamana imma ugradigi sonucuna varmi ttr. Bu

taiepierin ba art olasthgiru etkileyebilir

Deutsche Bank, ti Unch ahtslara btitUn krediler olarak sattlan krediler (2005°ten 2008’e kadar satilan
btittin A.B.D. konut ipotekli kredilerin neredeyse yartstni olu turmaktadir) i n hizmet saglayici olarak
hareket etmemi?, ve satildiktan sonra, Deutsche Bank’in bunlarm performanst hakktndaki bilgilere
er mi sona, erm tr. Deutsche Bank’in menkuJ Kiymetle tirdigi ipotek k.redder hakkmda kredi
performansi karnuya a .ik olmakla birlikte, bunlartn performansi ile alinan get' altm talepleri arasmda
dogrudan bir korelasyon gOzlemlenmemi tir. TemerrUde dti nru§ kredilerin yam Sira, car olan krediler
harta tamami geri odenrni krediler i n de talepler almmi tir

Diger kar i ik ar arasmda, kredi. lem ucretlerinin geri bdenmesi, ertelenmi sati komisyonlari ve
banka vergileri kar ihgt gibi e it ve farkh durumlardan kaynaklanan ok saytda spesifik kalem
bulunmaktadir

Kar8thkJarve arta Bag Yukumlilkler

Grup, yalnizca ge m bir olaydait dogan ve ghvenilir ekilde talunin edilebileti ekonomik bir deger
iki ina yol a masi muhtemel olan mevcut bir vecibe bulundugu zarnan potansiyel zarar i 'n kar i! k
ayirmaktadtr. BOyle bir yhkUmIhIUK i in gUvenilir bir tahmin yapilamadigi durumJdarda kar i ik
ayrilmamakta ve yiikumluluk, arta baglt bir yukiimliiluk olarak addedilmektedir. arta bagli
ytiktimlultikler, gelecekte bir ekonomik kayrak ik t ihtimalinin uzak ihtimalden yUksek fazla fakat
mulitemelden du uk oidugu potansiyel. yUkUmit'ilUkleri de * ermektedir. Bell. birtazminattalebi in bir
kar ihk ayrildigtrida, arta bagh ytiktimltiltik kaydedilmemektedir ancak birden fazla tazminat
olu an meseleler veya mesele dizilerl i n, bazt tazminat talepleri i n kar ihklar
kaydedilebilirken digerleri i n arta bagli ytikumluluk (veya ne kar tk ne de (arta bagli yiiktimliiluk
kaydedilebilir

Grup, kendisini Onernli hukuki ihtilaf risklerine rnaruz btrakan bir yasal ve idari ortamda faaliyet
gostermeictedir. Sonu olat'ak, Grup, Almanya’da ve Almanya di tndaki birka memlekette (Arnerika
Birle k Devletleri dahil) ortaya ikal davalara, talikim ve idari takibatlara taraf olmaktadir. Ge tigimiz
yillarda, bil' dizi alanda dUzenleme ve denetlemeler artmi , ve dtizenleyici kurumlar, devlet organlari ve
ba ka kurumlar, fmansal hizmet saglayictlarim artan denetirn ve incelerneye tabi tutmaya iam , bu
t'aek darl soru turmalara ve icra davalarina yol a mi , ve bunlartn akabirtde ogunlukla hukuk davalari
a i'mi t r. Bu trend Ozellikle global finansal kriz ile ivrne kazanmi tir

Meselelerin hangileri I n zarar olasiltgimn mulitemel, veya muhtemelden dtl tik fhkat uzak ihtimalden
ytlksek oldugunun belirlenmesinde, ve bu konular i in olasi zararm tahmininde, Gt'u'p, her bir dava i in
iddianm niteligi ve dayaridigt ger ekler, usill olarak duru ve hukuki ilitilaf ge mi i, benzer davaiarda
Grup’un deneyirni ve (Grup’un bildigi kadartyla) ba kalarmtn derteyimleri, Onceki uzla ma gOrU meleri
benzeri davalai‘da (Grup’un bildigi kadartyla) ba kalartmn sulh lemlerl, bilinebilen tazminatlar ve
hukuk mU avirinin ve diger uzmanlartn gOrh ve Bkirferi dahil ancak bunlarla stntrit olrnaksizm bir dizi
faktOrh dikkate almaktadir

Hukuk davalari ve idari icra meseleleri ill Grup’un 30 Haziran 2018 ve 10cak20'18 itibariylaayirmi
oldugu kar i k ar yukaridaki tabloda belirtilmi tir. Grup’un bit- para iki tnm mulitemel olduguna
inandigi bazi meseleler in, Grup potansiyel para iki ir n tutarmi gUvenilir ekilde tahmin
edemediginden dolayi kar t ik ayrilmami tir.
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Guvenilir tahmin yapilabilen konular in, Grup lialen, 30 Haziran 2018 itibariyla, olasiligi uzak
ihtimalden yuksek olan gelecekteki lopiam za ara n, yak a? k 21 milyar Euro (31 Arahk 201.7: 2.4
milyar Euro) ve idari era meseleler milyar Euro (31 Arahk 201'7: 0.3 milyar Euro) oldugunu 0.2
tahmin etmektedir. Su rakam, Grup’un muhtemel yiikUmIUIUgUnUn mu terek ve mUteselsil oldugu ve
Grup’un bu yukumlufiigun bir U | 8ah:Unc s tarafmdan odenmesini bekledigi konulart da ermektedir
Diger Onernli hukuk davalari ve idari icra m.eseleleri i in, Grup bir para ki? olasiligmin uzak
ihtimalden ytlksek fakat muhtemelden du i k olduguna irianmakta, fakat tutar gUvenilir ekilde tahmin
edilememektedir, dolayisiyla bu meseleler ?arta bagh yUkilmhilUk tahminlerine dahil edilmemi?tir. Yine
bagka Onernli hukuk davalar ve idari icra meseleleri i Grup bir para in  k ? nm uzak ihtimal olduguna
inanmaktadm ve dolayisjyla bunlar i in kar | kay m ad g gibi, arta bagl ydkumluluk tahminlerine de
dahil etmemi tir

Bu tahmin edileri olasj zarar, ve varsa bunlar i n ayrilmi? kar?) klar, halen mUsait olan bilgilere
dayanmaktadir ve Onemli olytide muhakemeye ve e?itli varsayimlara, degi kenlere ve bilinen ve
bilinmeyen belirsizliklere tabidir. Bu belirsizlikler arasinda, Ozellikle sorunlarm Qn a?amaiarmda
Grup’un haberdar oldugu bilgilei'in yanh? veya eksik olmas , ve Grup’un gelecekteki. mahkeme veya
diger hakern heyetlerinin kararlarma veya idari nercilerin ya da hasirnlarm almas, muhtemel
pozisyonlarma veya davalarma dair varsayirnlarimn liatali oldugunun ortaya jkrnasi bulunabilir
Dahasj, bu konular i ' n olas! zarar tahminleri, takdir ve tahminlerde bulunurken Siklikla
istatistiki veya diger nicel analitik gere lerin kullammma sjkhkla uyrnamaktadir, ve Grup’un
muhakemede bulunrnak. veya. tahmin yapinak zorunda oldugu diger pek ok alandan daha fazla
belirsizlige tabidir. Tahmini olas. zarar, ve varsa ayrdan kar? | klar, dhzenleyici kururnlarca veya kar t
taraflarca ba?ta talep edilen rniktardan, veya meselelerin Grup aleyhinde nihai karara baglanmasi halinde
maruz kalmabilecek maksimum potansiyel zarardan Onejnli 01 hde daha du$uk olabilir ve genellikle
olmaktadir. Ayrjca, Grup’un faaliyet gOsterdigi pek ok boigede, kar taraf ogunlukla talep ettigi
meblag belirtmek zorunda olmamaktadjr, ve oldugunda miktari, hususa dair iddialar veya yasal
taziriinat talebinde bulunuldugunda genel olarak ge olanlarla aynj zorunluluklara tab erl
olabilmektedir

Grup’un gelecekteki zarar olasihgimn uzak ihtimalden yUksek olduguna karar verdigi konular zatnan
zaman degiecegi gibi, giJvenilir tahmin yapilabilen konular ve bu konular in talnnin edilen olasi
zararlar da degi ebilecektir. Fiili sonu lar, bOyle bir tahmin yapilmi? olan konulardaki olasi zarar
tahmininden Onemli derecede daha yUksek veya duuk olabilir. Ek olarak, Grup'ur zarar olas ljgmn
uzak olduguna inanmj oldugu konulara ili kin olarak da zararlar dogabilir. Ozellikle, tahmin edilen
toplam olas zarar, Grup’un O konular i in maruz oldugu potansiyel maksimum zarari temsif
etmemektedir

Grup hukuki ihtilaBarda veya. idari takibat veya soru?turmalarda riiliai hUkUm verilmeden veya
yukdmluiuk tespit edilmeden Once uzla rnaya gidebilmektedir. Bu, Grup’un yukiimluiuge ka7 rne ru
mUdafaalar! olduguna inandtgj zamanlarda bile, yUkUmItllUge itiraza devam etmenin jnaliyet, yOnetirn
gayreti veya negatif $, idari veya itibar bakjmsndan sonu lann engellemek in yapilabilir. Hatta, hakli
bulunmamanm potansiyel sonu larmin, uzla?mamn maliyetlerine gOre orantisjz olacagj durumlarda
bile, bu yapjlabilniektedir. Ayrica Grup, berizer nederilerle, kariunen yapmak zorunda olduguna
inanmadtgi durumlarda dahi kar taraflarm zararlarmj tazmin edebilrnektedir

Mevcut Miinfent Davalar

Grup’un Onemli kar§!klar ayirdig, veya uzak ihtimalden ytlksek Onemli miktarda arts bagli
yukiimlolhkler bulunan, veya Onemli i veya itibar risk ihtimali bulunan hukuk davalarinm ve idari icra
meselelerinin veya mesele gruplanntn a iklamalari a?agida yapi m.tir: benzer meseleler birlikte
gruplanmi? olup, b-azi meseleler bir dizi takibat veya iddiadan olu? aktad r. A iklanan konular arasmda
zarar olas | g n n uzak ihtimalden yUksek oldrjgu fakat Grup’un olas zarar gtlvenilir ?ekilde tahmin
edemedigi rneseleler de bulunmaktadm
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Esch Fontan Davasi. Sal. c>ppenheirnjr. & Cie. AG & Co. KGaA (*"Sal. oppenheim”) Deutsche Bank
tarafmdan 2010 yihnda satin alinmadan once kapah u u gayrimenkul fonlarina katihm paylarinm
pazarlama ve Tmansmam i? nde yer almaktaydi. Bu ‘onlar Alman kanuniari erpevesinde Medeni Hukuk
Ortakliklari olarak yapilandirilmi idi. Normalde, Josef Esch Fonds-Projekt GmbH planlama ve proje
geligtirmeyi ger ek e§t rmi8t r. SahOppenheimTn bir ortak giri8im vasitasiyla bu sirkette dolayli bir payi
bu unmakta idi. Bu 8J iigidi olarak Sai. Oppenheim aleyhinde bir dizi hukuk davasi a i mi§ idi. Bu
taleplerin tomami degil fakat baz !'a‘ Sa). Oppenheim Jn eski gene) mUdtirlerine ve diger bireylere de
yoneltilmiStir. Sa). Oppenheim aleyhinde yapiian tazminat talepleri, asen yak k 1.) milyar Euro$a
tutarindaki yatirimlarla ilgilidir. Be). iddialar ya reddediJmi ya da uzla maya varilmi? olup, ba?Jangi ta
yak a?)k so miiyon Euro tutarindaki yatirimlarla ilgili iddialar halen derdesttir. Halen, derdest takibatta
tafep edilen topJam tutar yakla?ik 1,20 mijyon Euro’dur, Yatirimcilar fona tiraklerini sorilaridirmak ve
yatirimla i gi i potansiyeJ zararlara ve borglara kar ! tazmin edilmek istemektedir. Iddialar kjsrnen, Sal
OppenheimTn yatirimcilarm yatirim karari i in Onemli olan risklei. ve diger Onernli konular liakkmda
yeterli bilgi vermedigi iddiasma dayanmaktadir. MUnferit davalardaki gerpeklere istinaden, bazi
mahkemeler Sal. Oppenheim lehinde bazilar ise aleyhinde karar verrni? bulunmaktadjr. Temyiz
ba?vurulari derdesttir. Grup bu davalara i k ve!i§kin olarak kar8i arta. bagl yiJkUmlUIdkler kaydetmi”tir
fa at burdarm tutarlarim, agiklanmasmiri sonucuna ciddi ekilde lialel getirmesinin bekleriebilec.egi
kanaatinde oldugu igiri a . klarnam 5t r

Doviz Soru?turmalda,, ve Davaiart. Deutsche Bank ddviz piyasasmda yapilan alim-satimlara ve eSitli
ba?ka koriulai'a kill olarak global olarak soru turma yUrUten belli idari otoritelerden ve yasa
uygulayici kurumlardan bilgi talepleri alm ?t r. Deutsche Bank bu * 7 ?birligi yapmi?tir
Bununla ilgili olarak, Deutsche Bank ddviz alim-satumyla ile dOviz alim-satim i inin diger yOnleriyle
ilgif, olarak kendi  global incelemesini yUrUtmUStUr

Ekim 2016°’da A.B.D. Commodity Futures Trading Commission (“CFTC 19”) era Dairesi, CFTC era
Dairesinin " a?amada, ba ka bir i$lem yapmadigmj ve dOviz ile ilgili Deutsche Bank soru$turmasirn
kapattigmj™ Deutsche Bank'a bildiren bi 'yazj ("CFTC Yazisi”’) yazmi tir. Mutat oldugu Uzere, CFT'C
Yazisinda CFTC era Dairesinin ""gelecekte herhangi birzamanda soru?turmayi yeniden apma takdirini
elinde bulundurdugu™ belirtilmektedir. CFTC Yazismm, Deutsche Bank’m dOviz alum satim ve
uygulamalar konusunda halen derdest olan diger dUzenleyici kurum ve yasa uygulayicj kurum
soru turmalari Uzerinde baglayici biretkisi yoktur

k 2.01b’da, Deutsche Bank’m, Bf'ezilya merkezli eski bir -Deutsche Bank 7 Ara  lemcisi tarafmdan
yapdan lemlere ydnelik bir soru?turmada Brezilya rekabet kurujnu CADE ile uzla maya vardigi
duyurulmu8tur. Bu uzla?manm bir pa - asi olarak, Deutsche Bank 51 miiyon Brezilya Reali tutarmda
para cezas! odemi ve CADE'nin idari shreci tamamlanana kadar uymaya devam etmeyi kabul etrn 2t r
Bunun sonucunda, Deutsclie Bank’m uza ma ko u ar na uymaya devam etmesi artiyla CADE’nin
Deutsche Bank ile ilgili idari stlreci sona ermi tir.

13 ubat 2017’de, A.B.D. Adalet Bakanhgi (DOJ) Ceza Daij'esi DOla,nd r ¢ lik BOliJmU, DOJ’un ""dOviz
biyasalariyla i'lgili olarak federal ceza kanunlarmm olas ihlalleri konusundaki” cezai soru§turmasin
kapattjgim Deutsche Bank’a bildiren bir yaz (*'DOJ Yazs’) yazmi?tir. Mutat oldugu Uzere DOJ
Yazisinda, DOJ’ur soru turmaya dair ek bilgi veya kanit edinrnesi halinde soru?turmay yenideri
agabilecegi belirtilmektedir. DOJ Yazismm, Deutsche Bank’m dOviz alim satimlarma veya
uygulamalarma | kin olai‘ak diger dhzerileyici kurumlarm ve yasa uygulayici kurumlarin halen devam
eden soru?turmalari Uzerinde baglayiciligi yoktur

Nisari 2017°’de Deutsche Bank’in dbviz alim-satirn 20 ?lernleri ve uygulamalari ile ilg.il bir
soru$turrnamn halli igin Deutsche Bank AG, DB USA Corporation ve Deutsche Bank AG New York

ubesinin. Federal Sistemi  Reserve GuvernOrler Kurulu ile anla maya vardigi duyurulmu?tur
Uzla?mamn ko ullart kapsammda Deutsche Bank, haksiz uygularnaya son verme emrii‘ie girmi?, ve 137
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milyon A.B.D. Dolan tutarinda para cezasi odemeyi kabul etmi?tir. Ayp.ca Federal Reserve, Deutsche
Bank'in doviz alim-satim ve benzer dlger iirfinler lie liglli i gozetim.” ii,  kontrol. uyum, risk
yOnetimi ve denetiin programlarinda ilave iyile?tiruteler uygulamaya devam etmesini” ve bu konuda
kaydettigi ilerleme konusunda Federal Reserve's dOnemsel rap.!- vermesini emretmi tir

Haziran 2018°de Deutsche Bank AG ve Deutsche Bank AG New York 20 ubesinin, New York Eyaleti
Finansal Hizmetler Dairesi (DFS) lie, Deutsche Bank’in dOviz alim-safim ?lender ve sat ? uygulamalari
ile dgdi bir soru?turmada sulh olmak Inanla?maya vardjg ullai?duyurulmu?tur. Sulh anla?tnasinin K *
kapsammda Deutsche Bank, bir muvaFakat emrine girmi? ve 205 milyon A.B.D. Dolari adli para cezasi
odemeyi kabnl etm ?Ek olarak DFS, Deutsclie Bank’ir, dOviz ahm-satim i?i i tir n denetim,
kontroller, uyum, risk yOnetimi ve denetim prograrnlarmda iyile?tirmeler uygulamaya devam etniesi, ve
ilerfeme konusunda dOnemsel olarak DFS’ye rapor vermesini emret n 2t r

Belli diger dUzenleyici kurumlarm ve emniyet te?kilat n n soru?turmalar halen devam etmektedir ve
Deutsche Bank bu soru?turtnalarda i?birligi yapm 2t r

Ek olarak, Deutsclie Bank aleyhinde lialen A.B.D.’de derdest ddrt toplu dava bulunmaktadn
Birle?tirilen ilk derdest dava, Birle?ik Devletler vey'a memleketlerinde mukirn veya i?!lem yapan tezgali
dstti ?lemciler ve merkezi-borsa ?lemcileri adma a Im 7t r, ve liern gOsterge kurlar hem de spot kurlar
konusunda rekabet:i s n 'lamak ve bunlarj ve Ozellikle spot ktirlardan teklifedilen spreadleri maniphle
etmek Uzere yasa d ?j anla?malar yapildig ileri shrUlmektedir: ?ikayette ayrjca, iddia edilen bu
komplolarin, merkezi borsalarda dOviz Future ve opsiyonlarmda yapay fiyatlar olu?turdugu da iddia
edilmektedir. 29 Eylul 2017°de, davacilar 190 milyon ABD Dolarj tutarmda bir bedelle Deutsche Bank
ile uzla?ma in Ononay talepli bir dilekye sunmu? olu’'p, mahkeme bunu il'k etapta ayni ghn onay am 2t r
Bu davada Deutsche Bank’in da daliil oldugu butiin uzla?malar n adilane o u . na dair niliai duru?rna 23
Mayis 2018°de ge -'ekle?n i?ti *. Ikinci bir davada, birle?tirilen davadaki iddialar takip edilmekte ve ileri
sUrUlen bti eylemin, A.B.D. 1974 istihdam Emeklilik Geliri Gtivencesi Ranunu kapsammda davaldarm
mUtevelli gOrevlerinin ihlaline sebebiyet verdigi veya buna yol a t!gi da ileri shrUlmektedir. 24 Agustos
mahkeme davalilarm ret dilek 2016’da esini kabul etmi?tir. 10 Temmuz 2018°’de A.B.D. Temyiz
Mahkemesi ikinci Dairesi, davamn bolge mahkeinesi taraFmdan reddini onam 2t r. U jincu toplu dava
ayn mahkemede 2L Aralik 20 te, Axiom Investment Advisors LEC taraFmdan, Deutsche Bank’m’5
elektronik al n-sat r platForrnlar r da ""Last Look™ olarak amlan bir Fonksiyonun uygtjlanmas! yoluyla
verilen dOviz ahm-satim emirlerini reddettigini ve bu emirlerin sonradan, davacdar in daha az lehte
olan fiyatlardan ger ekle?tirildigini iddia ederek a Im ?tr. Davacilar sOzle?me ihlalinden dolay
tazminat, yar akdi tazminat, ve New York kanunlari kapsammda tazminat talebinde bulunmu?tur. 13

ubat 2.017 de, Deutsche Bank’m ret dilekyesi kismen kabul, kismen ret edilrni?tir. Davacilar 15 Ocak
2.018 de toplu dava d lek. es vermi?, ve Deutsche Bank buna itiraz etrni?tir. Mesele halen derdesttir. 26
Eyltll 2G16’da a lan ve 24 Mart 2017°de ghncellenen, ve dalia sonra 28 Nisan 20'17°de a Imi? benzer
bir davayla birle?tirilen dOrdhncU toplt dava (“Dolayh A!c lar” davas ), b re?t r mi? davadaki iddialar
izlemekte ve sozkonusu eylemin dOvizli finansal ara !'ar n “dolayli aficjlarina” zarar verdigini ileri
sUrmektedir. Bu davalar Sherman Yasas ve tli eyaletlerin tuketiciyi koruma yasalari uyarmca?e
a Im?tr. 15 Mart 2018’de mahkeme, Deutsche Bank’jn bu davanm reddi i ii verdigi dilek eyi kabul
etmi?tir. Davacilar 5 Nisan 2018’de tekrar savunrnada bulunmak Uzere dilek e vermi? ve U hncU kez
tadil edilmi? bir ?ikayetname sunmu? olup, Deutsche Bank buna i'tiraz etm 2t r. Dolayl Alicilar
davasinda ke?iFhenhz ba? amam ?t r

Deutsche Bank ayrjca Ranada’nm Ontario ve Quebec eyaletlerinde a . lan iki toplu davada davah
konumundadir. 10 Eylul 2015’te a an bu toplu davalarda, B re?ik Devletler’de birle?tirilen
davadakine benze -iddialar ileri sUrtlmekte ve Kanada Rekabet Ranunu ve diger dava sebepleri uyarmca
tazminat talep edilmektedir

Grup bu meselelere ili?kin olarak kar? | k veya ?arta bagli yuktmltluk tesis edip etmedigini

a klama.mi?tr, zira bunJarm a k anmas n n, bu davalarm sonu lannaciddi ?ekilde halel getirebilecegi
kanaatine varm ?t r.
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Baitkalar A m ve Dealerlar tarafindan Teklif Edilen Faiz Oranlan Meselesi. idari ve Hnkuki leva
Meseleleri. Deutsche Bank, Londra Bankalar Arasj Teklif Edilen Faiz Oranj (LIBOR), Euro Bankalar
Arasj Teklif Edilen Faiz Oram (EURIBOR), Tokyo Bankalar Arasi Teklif Edilen Faiz Oran ((TIBOR
ve diger bankalar arasj ve/veya dealerlar tarafindan teklif edilen biz oranlarmm belirlenmesi de ilgili
olarak e§tli dUzenleyici kurumlardan ve e?itJi devlet dairelerinden bilgl talepleri alm tr. Deutsche
Bank bu soru?turmalarda ?birligi

Onceden raporlandigj gibi Deutsche Bank, Faiz orani tiirevlerinin * rekabete aykiri
dlemler ile ilgili 4 Araltk 2013 tarihii bir uzla?ma anlaS8masi uyannea Avrupa Komisyonuna 725 milyon
Euro odem tr

Ayj'jca Onceden belirtildigi Uzere, 23 Nisan 20J5 te Deutsche Bank, LIBOR, EURIBOR, ve TIBOR’un
beiirlerimesine dair usulsiizluklerle ilgili soru8turmalar n halh in DO.l, CFTC, Bif'le?ik Rralijk
Financial Conduct Authority (FCA), ve New York Eyaleti Finansal Hizmetler Departman. (DFS) ile
ayr ayr u8uzla8malara girmiStir. Bu sOzle?melerin k larj kapsaminda Deutsche Bank, DOJ, CFTC ve
DFS’e 2.175 milyar A.B.D. Dolari, ve FCA’ya ise 226.8 tnilyon GBP ceza Odemeyi kabul etm tr
A.B.D. Connecticut BOlgesi BOIlge Mahkemesi ile vardan. oztirnun bir par asi olarak, Deutsche Bank

ydhk bir Ertelenmi? Kovu?turma SOzle mesine girmeyi kabul etmi? olup, bunun uyarinca Deutsche
Bank (diger hususlarin yan Sira), bankalar arasi para transFerlerinde hile ve digeri Sherman Kanununa
aykir olarak fiyat sabitleme olmak Uzere A.B.D. Connecticut BOlgesi BOlge Mahkemesine su
duyurusunda bulunulmasini kabul etmi?tir. 23 Nisan 2018 de Ertelenmi? Kovu?turma SSzle mesinin
siiresi dolmu?, ve A.B.D. Connecticut BOlge Mahkemesi .Deutsche Bank aleyhindeki cezai su
duyurusunu dh?t'jrmdsti'r. Yukarida belirtilen, ve DB Group Services (UK) LtdFin 28 Mart 2017 de
cezaya arptir Imas akabinde Nisan 2017 de Odenmi8olan 1,50 milyon A.B.D. Dolarm da kapsayan bu
para cezalari, tamamen Odenmi?tir ve Banka’nm kar8i! klar arasmda bulunmamaktadir

Onceden bildirildigi gibi, 20 Mart 2G17’de Deutsche Bank, Yen LIBOR oran ile ilgili bir uzla ma
anla masi uyarmca Isvi re Rekabet Kurulu’na (WEKO) 5.4 milyon CHF Odem t r

Ekirn 2017’de Deutsche Bank, A.B.D. eyalet ba?savcilar 25 al.“ma grubu ile, bankalar arasi tekliF
edilen Faiz oranj soru turmalarinm OzUmU i n biz uzla maya girmi?tir. Deutsche Bank, diger
ko?ullarm yam Sira. 220 nilyon ABD Dolar. tutarmda uzla ma odemesi yapmay kabul etm tr
Uzla8ma tutanrun tamam Odenmi tir ve Banka’nm kar  k.larmm bir par astru oluturmamaktadir

Bankalar arasj ve/veya dealerlar tarafjndan tekliF edilen €$it i Faiz oranlarin n belirlenmesine ili kin
olarak Deutsche Bank hakkmdakJ diger soru?turmalar devam ettnektedir, ve Deutsche Bank ba. ka
?lemlere de maruz oltnaya devam etmektedir

Grup, geri kalan soru?turmalara ili kin kar?jlik veya ?arta bag! ytikhmluluk ayirip ayjrmadigim
a klamam &t r, zira bOyle bir a bunlarin sonucuna ciddi ?ekilde lialel getirmesinin iklarnanin
beklenebilecegi kanaatine varm t r

Hliklik davatarinagene! baki8. Deutsche Bank, eS8it i bankalar ara$ ve/veya dealerlar tarafindan tekliF
edilen Faiz oranlarinm belirlenmesi ile ilgili maniphlasyon iddiasj konusunda, a agtdaki paragraftarda
a klaran A.B.D.’deki 44 hukuk davasma ve Birle?ik Krallik, Israil ve Arjantin'de derdest birer davaya
taraftir. Hukuk davalarintn ogu (toplu davalar dahil), Deutsche Bank ve ok saytda diger davahya kar i
A.B.D. New York GUney BOlgesi BOIge Mahkemesi (SDNY) nezdinde derdesttir. Hukuk davalarmm
dOrdh di mda tatnami, A.B.D. Dolar L-IBOR Oran n n belirlenmesi ile ilgili manipUlasyon sonucu zarar
ettigini ileri shren taraflar ad na a Im &t r. Deutsche Bank aleyhinde derdest olan ve A.B.D. Dolari
L'IBOR oran ile ilgili olmayan dOrt hukuk davasi da SDNY ’de derdest olup, EURIBOR ile ilgili bir
dava, Ingiliz Sterlini (GBP) LIBOR oran ile ilgili birle?tirilmi bi" @ava, isvi re Frang (CHF) LIBOR
oran ile ilgili bir (Java, ve Singapur Dolar (SGD) gOsterge oranlar, Singapur Bankalar Arasi TekliF
Edilen Faiz Oran (SIBOR), Swap TekliFOram (SOR) ile ilgili bir dava ve Kanada Dealer taraFmdan
TekliFedilen Faiz Orani (CDOR) ile ilgili bir dava bunlar arasindadjr.
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Kanunu, federal ve eyalet antitrost kanunlarinin, A.B.D. }-Racketeer Ntifuz ve Yolsuzluk Orgiitleri
KanuriUj ve diger federal ve eyalet * hlalleri gibi, e tli hukuk teorileri kapsammda ileri
surulmus8tur. Grup, a k amayapmamn bunlann so u lar i ciddi ekilde etkilemesiniri beklenebilecegl
kanaatinds oldugundan, bu meselelere dair kar )!k veya arta bagli yukumluluk kaydedlp
| aydetrnediginia klamam 5t r

A.B.D. Dolan LIBOR. Bir istisna lie, A.B.D. Dolar LIBOR, oran ile ilglll olarak A.B.D.’deki b in
hukuk davalar, SDNY’de ok bolgeli bir davanm (“A.B.D. Dolar LIBOR MDL") parpasi olarak
k rdne edilmektedir. Deutsche Bank aleyhinde mUnferit davalarjn say sn n ok olrnas ve bunlarjri
benzerligi ?lgmda, A.B.D. Dolar LIBOR MDL’ye dahil olan hukuk davalari a t k biitun bu davalara
dair a agda'’ki genel liukuki ihtilaf a klamas kapsammda ele ahnmakta, ve mUnferit davanjn
durumunun veya kararinin Deutsche Bank in Onemli oidugu durumlar liaricinde mUnferit davaya dair

agiklama yapjlmamaktadir

A.B.D. Dolar LI'BOR. MDLde Mart 0' yve Aralik 2016 arasmda ahnan bir dizi karar sonrasmda
taiepler. dara. .an davacilar halen antitOst iddialarinda, A.B.D. Emtia Borsas Kanunu kapsamjndaki
iddialarda ve eyalet hukukuna gOre  *-* kontrat, haksiz zenginleme ve diger haksjz Liil
iddialarinda bulunmaktadir. Mahkeme yetkisizlik ve zamana imi nedeniyle belli davactlarm taleplerin.
reddeden kararlar vermistir

Arahk 20 2,0 da BOIlge Mahkernesi belli antitrOst iddialarini reddederken digerlerinin devam etjnesine's
izin veren bir karar yay n lam §t r. ok say da davac , bolge rnahkejriesinin 20 Aralik 2016 tarilili karari
i n A.B.D. Temyiz Mahkernesi ikinci Dairesinde temyiz ba?vurusunda bulunmu? olup, sOzkonusu
temyizler, bolge mahkernesinde devam eden davalarla paralel olarak ilerlemektedir. Savunmalar r
sunumu tamamlanm §tir

Temmuz 2017’de Deutsche Bank, A.B.D. Dolar LIBOR MDL’nin bir pargas olarak derdest olan 13

bir toplu davada, Chicago Emtia Borsasjnda aljrup satilan EtjroDolar futures ve opsiyonlarmda iddia

edilen lemlere dayali taleplerde bulunan davacjlarla {Metzier Investment GmbHv. Credit Suisse Group

~ ) milyon A.B.D. Dolar tutarmda bir uzla8ma anla 80 masi n zalam 8t r. Dzla§ma sOzle rnesi 13

Temmuz 2017 de * olup. Ononay i.in 11 Ekirn 2017.de tnahkemeye sunu zla?ma uStur

tuta® rnevcut dava kar? ! k ar na haiihazjrda tamamen yansitilmi ve bti uzla?ma in ek bir kar? ik
zla?ma sdzle?mesi ilave incelemeye ve mahkemenin onayina tabidir ayrdmam S§tir.

6 ubat 2.018’de Deutsche Bank, A.B.D. Dolar LIBOR MDL davasmm bir par asi olarak derdest bir
toplu davaniri (Baltimore Valiligi & ehir Konseyi v. Credit Suisse AG) OzUntl i in, L1BOR.U
olu?turan bankalardar dogrudari tezgUh Usttl -piyasada aljnan A.B.D. Dolar LIBOR oranma endeksli
finansal ara larda iddia edilen i?le r ere dayal iddialarda bulunan davacjlarla 240 milyon A.B.D. Dolar
tutarnida bir uzla?ma anla?masi imzalam.stir. Uzlasma anlasinas 27 $ubat 2018de On onay i n

z mahkemeye sunulmu? olup mahkeme bunu 5 Nisan 20J8 de kabul etmi?tira ma an a8mas
mahkemenin inceleme ve onayma tabi olup, nihai onay duru masi in 25 Ekirn 2018 tarihi

zla belirlenmi?tir ma ko ullari kapsammda Deutsche Bank 2.40 milyon ABD Dolar oderni? olup
t k dava karbunu a$ k armda yansitmaniaktadir

MDL’ye dahil olmayip SDNY’de devam eden davada davac, iddiasinin reddi akabinde ikayetini
ghncellemek eklin d e vermi?tir. :20 Mart 2.018'de mahkeme davacm n tadilat yapmak ' iziri
talebini reddetmi ve meselede karar vererek davay kapatmi tir. 16 Nisan 2Q18'de davac , Birle?ik
Devletler Temyiz Mahkernesi Ikinci Dairesine temyiz ba?vurusunda bu u mu tur

A.B.D. Dolar LIBOR oraru ile ilgili olarak B k Krallikta, A.B.D. Federal Mevduat Sigortasi8rle
Kuru'u?u tarafmdan a Im 5olup Avrupa Birliginin 1?leyiSi e Dai . Anta ma n 101. Maddesi, Birle ik
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Kralhk Rekabet Kanunuriun 1 Bolurnuniin 2. Maddesi ve A.B.D. eyalet kanunlan uyarmca 998

tazminat taiep edilen bir hukuk davas daha a i!ri$tr. Deutsche Bank bu davaya kar8i mtdafaada
bulunmaktadir

Yakm zarnanda L BOR, Eb'RIBOR ve TIBOR ile ilgil olarak b r de Israil’de topiu dava a ilm.tr

Yen LIBOR ve Euroyen TIBOR. 21 Temniuz 20 de Deutsche Bauk, Yen LIBOR ve Euroyen TIBOR’7
oraniarinm manipUe edildigi iddiasiyla SDNY’de derdest iki toplu davada davacdarla ¢Laydon v
Mizuho Bank, Ltd, ve SofUerra Capital Master Fund Ltd. VV JIBSAG) uzla mak i n 77 milyon A.B.D
Dolari tutarinda b r anla$ma imzalamistir. Anla8ma, otiay in mahkemeye sunulrnu ve mahkeme
uzla?maya kesin oriayini 7 Aralik 2017 de vermi tir. Dolayisiyla bu k dava, yukaridaki toplam dava
sayisma daliil edilmemektedir. Deutsche Ban ’in 1 Agustos 20 de odedigi uzla8ma tutari artik’7
Detitsche Bank’ ! dava karSiliklariria yansitilmamaktadir

EURIBOR. Mayts 2Q17’de Deutsche Bank, EURIBOR oranirnn manipule edildigi iddiasiyla 0
SDNY’de derdest bir toplu davada davacdarla (Sullivan v. Barclays PLC) uzla?mak i in milyori 70
A.B.E). DoJari tutannda bir ana?ma irnzalami?tir. Anla?ma onay i in mahkemeye sunulmu olup
mahkeme Mayis 820 g’de anJaS8maya nihai onayi verm &t r. Doiayisiyla dava yukaridaki toplam dava
sayisma dahi degildir. Deutsche Bank’ll! odemi? oldugu uzla$ma tutari artik .Deutsche Bank’in dava
kar?ihklarma yansitilmamaktadir

GBP LIBOR. Ingiliz Sterlini (GBP) LIBOR oraniarinm manipule edildigi ddiaany a a ian bir toplu
dava SDNY ’de derdesttir. Ret d ek. esi verilmi olup, dava Ozeti tamamen sunulmu tur

isviyre Frangi (CHF) LIBOR, isvipre Frangi (CHF) L BOR oranmm manipule edildigi iddiasina dayali
bir toplu dava SDNY ’de derdesttir. Dava, sdzlu savunmalari tamamlanmi? ?ikayetnamelere konudur

SIBOR ve SOR. Singapur Bankalar arasi Teklif Edilen Faiz Oram (SIBOR) ve Swap Teklif Oranimn
SOR) manipule edildigi iddiasina dayal.! bir toplu dava SDNY ’de derdesttir. Dava, sdzlu savunmalari)
tarnamlanmi? ?ikayetnamelere konudur

CBOR. Ranada Dealer tarafindan Teklif Edilen Faiz Oranmm (CDOR) manipUle edildigi iddiasiyla
a ian bir toplu dava SDNY ’de derdesttir. 13 Temmuz 2018°de davalilar gUncellenmi? ikayetnamenin
reddi in dilekpe vermi$tir

Referansh t8&e Alma ve Bell 1 kileri ile ilgil Soruturmalar. A.B.D. Menktil Rtymetler ve Borsa
Komisyonu ve DOJ’un da aralarmda bulundugu belli dUzenleyici kurumlar, diger hususlarin yam Sira
Deutsche Bank’m muUSterilerin, muhtemel muUSterilerin ve devlet yetkililerinin J'eferansiyla ba8vuran
adaylarla ilgili olai'ak Banka’nm i e alma uygulamalarinda, Banka’rn araci ve dani?rnarilar tutmasmda
A.B.D. Yurtdi?! Yolsuzluklar Ranununa ve diger kanunlara uyumuitu soru turmaktadir. Deutsche Bank
bu soru~turmalara yamt vermeye ve birligi yapmaya devam etmektedir. Bu soru turmalarda diger
memleketlerdeki belli dUzenleyici kurumlar da dinlenmi8tir. Grup bu idari soru turmalarm belli bazilari
i n kar?i k ayirmi§tir. Grup, a iklamamn bu idari soru?turmalarm sonucuna ciddi ekilde halel
getirmesinin beklenebilecegi sonucuna vardigmdan, bu kar iligm tutariru a iklamami tir. Halen bilinen
hususlara dayali olarak, uanda kararut zamanlamasmi Banka’mn tahmin etitiesi mtimkUn degildir

Kirch. MuUnih Savciligi (Staatsanwaltschaft MUnchen {), Rirch davasi ile baglantili olarak ba?ka
ahislarin yarn Sira eski Deutsche Bank YOnetim Rurulu Uyeleri aleyhinde haleri cezai soru?turrnalar?
yUrUtmektedir. Rircli davasmda Deutsche Bank AG ile Dr. Leo Rirch ve de kendisinin kontrolu altmdaki
medya irketleri arasmda ok sayida hukuk davasi sOzkonusu o!'m .ur. Ana mesele Deutsche Bank'll
zamanki YOnetim Rurulu SOzcUsU Dr. Rolf Breuer’in 2002 yihnda Bloombei'g televizyonuna verdigi O
bir rOportajda, Dr. Rirch'in (ve . rketlerinin) finansman bulamayi ! yOnUrideki Dr. Breuer’in yorumunun
Rirch irketlerinin iRasina yol a ip a madigi idi. ubat 2014°te Deutsche Bank, ve Rirch varisleri
aralarindaki bUtUr hukuki ihtilaflari sonlandiran kapsamli bir uzla8maya varm tr.
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Cumhuriyet savcilanmn iddiasi, ilgili eski Yonetirn Kurulu uyelerinin Munih Bolge Yiiksek Mahlternesi
ve Federal Mahkeme nezdinde Kirch ile Deutsche Bank AG arasmdaki hukuk davalarirtdan birinde
Deutsche Bankart hukuk mOS8avi ‘i taraftndan yaptian fiili beyanlart, sozkonusu beyanlartn dogru
olmadtgtn (iddia edildigine gOre) ogrenmelerinden sonra zamantnda dUzeltmedigi ve/veya bu
takibatJarda yanh beyanlarda bulunduklari yOntindedir

Sn. Jiirgen Fitschen ve diger eski dort yOnetim kurulu Uyesinin dahil . dugu ana soru$turmaya iliskin
olarak Miinih BOlge Mahkemesindeki duru8madan sonra, 25 Nisan 2016°da Miinih Bolge Mahkemesi
Sn. Fitschen ve santkJartn tamamtnt, ve bu takibatJarda ikincil mudahil olan Bankayt beraat ettirmi?tir
Ayrjca mahkeme Banka'yi da beraat ettirmi§tir. Cumhuriyet savcist 26 Nisan 2016°da temyize
ba?vurmu tur. Temyiz, esastan ziyade hukuki hatalarin incelenmesi ile stntrhdtr. 18 Ekim 20'da’6
yaztlt karartn verilmesinden birka hafta sonra Cumhuriyet Savctst, eski yOnetim kurulu Uyeieri JUrgen
Fitschen, Dr. Rolf Breuer ve Dt'. Josef Ackermann’a ili?kin temyizi devam ettirecegini, ve (beraatlart bu
suretle baglayict bale geleti) eski yOnetim kurulu hyeleri D' Clemens BOrsig ve Dr. Tessen von
Heydebreck’e il $k ntemyizi geri ekecegine dair tebligatta bulunmu8tur. 24 Ocak 2018’de Cumhuriyet
Savcihgj, Miinih savctliginm temyiz ba8vurusu ! onusunda karai. vermesi i in Federal YUksek
Mahkemede sozlii duru™ma yapilmast in ba?vurmu tur

Cumhuriyet savcist (kendisi, Kirch hukuki takibatinda te ebbus edilert dava sahtekarhgi ile de
ugra?maktadtr) taraftndan yUriitiilen diger soruSturmalar devatn etmektedir. Deutsche Bank, MUnih
Cumbhuriyet Savctltgi ile tam ?birligi yapmaktadtr

Grup bu takibatlarm kendisi i Onernli eltonomik sonu r lari oltnastnt beklernernektedir ve bttnlar irt
kar t kveya arta baglt ytkUmliilUk kaydetmemis8tir

KOSPI Endeksinin Gevemesi KomjtJan. Kore Hisse Senetleri Bile ik Fiyat Ertdeksi 200'tin (“KOSPI
Kasim 2010°da kapant 11 (200 du?mesinden sonra Kore Finansal Denetitn seansmda yakla?tk / 2.7
Kururnu (“FSS”) soruturma ba?latrni , ve KOSPI 200°Un d ,u$unun, Deutsche Bank taraftndan
KOSPI 200 hzerindeki bit' endeks arbitraj pozisyonunun bir par Kk?ast olarak elde tutulmakta olan yak!a
milyar Euro degerindeki bir hisse setiedi sepetini satt$indan kaynakladtgtna dair endi 1.6 elerini ifade
etmi?tir. FSS n alt?malarint denetleyen Kore Finansal Hizmetler Komisyonu, 23 ?ubat 20!l de
FSS'in bulgularim ve Onerilerini incelemi? ve: () piyasa mariipUasyonu iddiasiyla Deutsche Bank
Grup’unun be, alt“am ve Deutsche Bank’tn baglt kurulu (u Deutsche Securities Korea Co. (DSK
aleyhine kurumsal su tan vekaleten sorumiuluk gerek esiyle Kore Cumhuriyet Savctltgtna su

*, bulunulmastna ve (:) DSK’nin nakit hisse senedi ve horsada i 'ern goren tiirevlerin al n
satimi ve DMA (dogrudan piyasa er mi) nakit hisse senedi altm satnnt faaliyetlerinin 1 Nisan 2011 .den
e kadar aht aylik siire boyurtca durdui'ulmasina., ve DSK’nin adt belirtilen bir 30 Eylhl 2011 ah aninm
istihdamtni aht ay sUreyle durdurmastrnn zorunlu tutulmasma karar verrni tir. Faaliyet durdurmanin bit
istisnastna gdre, meveut thirevlere endeksli met'tkul ktymetler in likidite saglayictltgt yapmaya devairi
etmesine izin verilmi? idi. 19 Agustos 20!l de Kore Cumhuriyet Savctltgt, DSK ve Deutsche Bank
Grup’unun dOrt ali?anmj spot/vadeli piyasayt manipUle etme su lamastyla (Java a ma Kkarartni
duyurmu8tur. Ceza duru?mast Ocak 2012’de ba?lami?tir. 25 Ocak 2016’da Seul Merkez BOlge
Mahkemesi bit' DSK i8lemcisini su lu bulan bir karar ve DSK’yi su lu bulan bir karar vermi?tir DSK’ya
milyar KRW (Kore Wonu) (2.0 rnilyon Euro’dart az) pat'a cezast uygulanmt 15t r. Mah erne ayrtca
su ayol a -an alun-sattm faaliyetinden elde edilen karlartn iade edilmesine hhkmetmi?tir. Grttp 0 alim
satim faaliyetinden elde edileti karlart 2011 ytltnda iade etm t r. Ceza davast karart hem savet hem de
davahlar taraftndan temyize gOUrUImU?tUr

Ayrica, KOSPI 200°Un 11 Kasit'n 2010°da du8rnesi sonucu zarara maruz kaldtklartnt iddia eden belli
taraftarca Kore mahkemelerinde Deutsclte Bank ve DSK aleyhinde bir diz liuktik davast a ! m ttr.
2015’ n dorduncij eyreginden ba layarak bu davalartn baztlartnda Banka ve -DSK aleyhinde asliye
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mahkemesi kararlari verilmi$tir. Bilinen irievcut tazminat taleplerinin tutari 50 milyon Euro’dan daha
azdir (mevcut ddviz kurlarindan), Grup bu hukuk davalarina ?kin olarak Kkarsiltk ayii$tir. Grup
a iklanmasinin bu konularin sonucuna ciddi ?ekilde .hale! getirmesinin beklenebileceg kanaatine
vardigindan, Grup bu kar? hkla'm tutarmi a 'klamam 2t r.

potege ve Varhga Dayali Menkul Kiymetler Meseleleri ve Soru?turmash Diizenleyici Kurwnlar ve
Devletler ile Meseleler. Deutsche Bank, belli tirakleri ile birlikte (bu " ' topluca “Deutsche
Sank” o a ak anilacaktir) ipotekli krediler, konut ipotegine dayali menku Kkjymetlet (/~ (DMK
teminatlandirilrni? b j' yttkttmlulukleri (CDO), diger varliklara dayali menku kiymetler ve kredi
tilrevleri ihracj, satin aJinmasi, menku kiymetle$tirilrnesi, sati8, degerlernesi ve ahm-satimma dair
faaliyetleri ie ilgili olarak, A.B.D. Mali Dolandiricilikla MUcadele Koordinasyon Birirninin, Konut
potegine Dayali Menku Kiymetler a i?ma Grubu tiyeleri de dahi olmak Uzere bell '
kurumlardan ve devlet kurumlarmdan celpnameler ve bilgi taep er almi? bulumnaktadir. Deutsche
Bank sOzkonusu celpnamelere ve bilgi taleplerine yanit verirken tarn ?birligi yapmaktadir

Arahk 2016’da Deutsche Bank, 2005 yihndan 20G7'ye kadar ydrUttdgU KiDMK 23 ile ilgili
potansiyel iddialarda Ozfime varmak z in D03 lie prensipte anJa?maya vardigmi duyurmu?tur a ma

z'a 17 Ocak 2017'de kesin liale gelmi? ve DOJ tarafindan duyurulmu?tur ma kapsaminda Deutsche
Bank, 3.1 milyar A.B.D. Dolari tutarinda hukuki parasal ceza odetni ve tu etic er tazmin etrnek in
milyar A.B.D. Dolan odemeyi kabu 4.1 etn tr

Eyldl 2016 da Deutsche Biink) Deutsche Bank’in 2002. ile 2009 ydlari arasmdaki KiDMK ve CDO ileri
hakkinda bilgi talep eden Maryland Ba8savcismdan celpnarneler almi?tir. 1 Haziran 2017 de Deutsche
Baitk ve Maryland Ba?savcisi, 15 milyon A.B.D. Dolari nakit ve <milyon A.B.D. Dolarj tutarinda 0
tuketici tazminatf (Deutsche Bank’in DOJ ile vardigj uzla manm bir par asi olarak kabul edilen toplam
milyar A.B.D. Dolarj tutarmdaki tuketici tazminati yUkUmUUgttnden talisis edilecektir) kar 4.1 ihginda
meseleyi Ozmek i .n prensipte anla?maya varmi$tir

Grup, kalan idari soru?turmalarin bazilari i in kar ilik ayirmi?, bazilari i inse ayirmami? olup, bunun
bir kisnn, D03 uzla?masi kapsammda verilmekte olan tuketici tazmini ile ilgilidir. Grup, a iklanmasimn
bu meselelerin  OzUmUne ciddi ekilde halel getirmesinin beklenebiiecegi kanaatine vardigindan, Grup
bu kar~diklarm tutarim a ik amam tir

ihraqgi ve Yuklemci HIiklik Davfisi. Deutsche Bank KiDMK ve diger varliga dayali rnenkul
kjymetlerin arzlarinda ihra ! veya yhklenici sifatiyla tistlendigi e?tli rollerle ilgili e§tli hukuk
davalarinda Ozel ahislarca daval olarak gOsterilmi?tir. AS8agida a iklanan bu davalarda, arz
dokijmanlannm Onemli yanli be.vardar ve ihmaller i erdigi iddia edilmekte veya kredilere dair e?itli
beyan veya garantilerin ihra sirasmda ihlal edildigi ileri sUrdImektedir. Grup bu liukuk davalarirun pek
oguna iliskin olarak kar? ik ayirmi$tir, fakat a iklanmasmm bu konularm OzUmilne ciddi ekilde halel
getirmesinin beklenebiiecegi kanaatine vardigindan, Grup bu kar iliklarin tutarim a iklamami tir. Grup
bu hukuk davalarmin oguyla ilgili olarak kar?iliklar kaydetmi? fakat bu konularin tumii i in herhangi
bir kar ilik kaydetmemi?tir. Grup bu kar8diklariri tutarim a k amai'ni tu’ hnku bu a iklarnanm bu
konularin oziirnunu ciddi manada tehlikeye atabilecegi beklenmektedir

Deutsche Bank, Novastar Mortgage Corporation tarafindan ihra edilmi? alti KiDMK arzmin
yuklenicilerinden birisi olai'ak. bir toplu davada davali konuiriundadir. ikayette spesitik bir tazminat
talebinde bulunulmami”tir. Dava. bu arzlarda sertifikalari satin almi? bir yatirim ci smJ-'mi temsil eden
davacilar tarafindan a mi8tir. Taraflar meseleyi Ozmek in toplam 165 milyon A.B.D. Dolari
ka'il g nda anla8maya varmi? olup. bunun bir kismi Banka tarafindan Odenmi zla?ma, niliai tir
mahkeme onayina tabidir. 30 Agustos 2017’de, FHFA/Freddie Mac uzla?maya itirazda bulunmu?tur
FHFA/Freddie Mac’in itirazlari ile ilgil. temyiz lemleri karara baglanana kadar niliai mahkeme karari
ikmasi beklenmemektedir.
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Deutsche Bank, KiDMK arzlari ie Igili olarak: (a) Colonial Bank (biitun davalilar aleyhinde en az 189
milyon A.B.D. Dolar tazniinat talebiyle), (b) Guaranty Bank (bhthn davalilar aleyhinde en az 9.1
milyon A.B.D. Dolart tazminat talebiyle), ve (c) Citizens National Bank ve Strategic Capital Bank
biittin davalilar aleyhinde en az 66 milyon A.B.D. Dolar) tazminat talebiyle) adina kayyim sifatiyla

.S. Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) taraftndan ayilan u davada davah konumundadir
gerek Bti davalarin her biriride ternyiz mahkemeleri, Onceden , esiyle reddedilrni iddialari
yeniden tesis etrni tir. Colonial Bank ile ilgili davada, yeniden duru ma yapilrnasi ve A.B.D. YUksek
Mahkemesine ternyiz ba$vurusunda bulunulmas. i in verilen dilek eler reddedilmi tir. 21 Haziran
2017 de FDIC giinceilenm ikinci ?ikayette bulunmu , davalilar ise bunun reddi i in 7 Eylhl 2017 de
dilek e vermi tir. 2 Mart 2018 de mahkeme, davalilarin ret dilek elerini kismen kabul, kismen
reddetrni tir. Guaranty Bank’a dair davada, yeniden duru?ma dilek eleri v A.B.D. YUksek
Mahkemesine ve ternyiz ba?vuru muzekkeresi reddedilmi oltip, olgunun ke fl neredeyse tamamlanmi ,
bilirki ah ymasi ise devam etrnektedir. Ayrica 14 Eykil 2017de mahkeme, Detitsche BankJn
yargilama Oncesi faizin hesaplanmasina dair dogru yOnteme i kin Ozet karar in sundugu dilek eyi
kismen kabul etmi?tir. Taraflarin geri kalan Ozet karar dilek eleri 28 ?ubat 2018 de sunulmu? olup, 1
Mayis 2018°’de reddedilmi?tir. Citizens National Bank ve Strategic Capital Bank ile ilgili davada
yeniden duru8ma vyapilrnasi talebi ve A.B.D. YUksek Mahkemesine sunulan ternyiz ba?vurusu
mUzekkeresi reddedilmi , ve 31 Temmuz 2Q17°de FDIC gUncellennii ikinci ikayetname vermi polup
davalilar bunun reddi i n 14 Eylul 2017°de dilek e verm tr

Deutsche Bank, KiDMK alimi ile ilgili teamtil hukuku iddialariyla Royal Park Investments (Fortis
Bank’in belli varliklarini iktisap etmek tizere olu?turulmu nabir Oze a li--aracin hak taleplerinin sOzde
ternlik alani olarak) tarafmdan a an bir davada davali konumundadir. ?ikayetnamede talep edilen
tazminat tutari belirtilmemi tir. ‘17 Nisan 201'7'de maltkeme davayi reddetmi oltip, davaci 13 ?ubat
de ternyiz ba’2018 vurusunu yapm $t r

Haziran 2Q14 te HSBC, muUtevelli sifatiyla, ACE Securities Corp. 20G6-SL2 KIDMK arzindaki
mortgage kredilerini Deutsche Bank’in geri almadigi iddiasiyla, Onceki bir davayi yenilemek i in New
York eyalet mahkemesinde Deutsche Bank aleyhinde dava a' m tir. Dosyanin yeniden a ! masi davasi
aynl -arzda mortgage kredilerine ili kin olarak Deutsche Bank, tarafmdan verilmi? beyanlarm ve
garantilerin ilila. edildigi iddiasiyla HSBC’nin mtitevelli sifatiyla Deutsche Bank aleyhinde a rn
oldugu ve reddedilmi ayri bir davanin temyizi sonu lanana kadar durdurulmu tur. 29 Mart 2016 da
mahkeme davanin yeniden a !masi talebini reddetmi? olup, 29 Nisan 2C16’da davaci ternyiz
tebligatmda bulunmu tur. Davacmm ternyiz ba vurusu, New Y'ork Ternyiz Mahkemesinde ‘oenzer
hukuki meseleleri eren derdest bir dava ! lginda ertelenmi tir

ubat 2.1 6°da Lehman Brothers Holding Inc. (Lehman), MortgagelT Inc. (MIT)’nin Lehman’asatm? 3
oldugu, Lehmanln da the Federal Nationa. Mortgage Association (Fannie Mae) ve the Federal Home
Loan Mortgage Corporation” (Freddie Mac) sattigi 63 mortgage kredisine ili kin olarak 2003 ve 2004
tarihli belli kredi alim sdzle?melerinde yer alan beyanlarin ve garantilerin ihlal edildigi iddiasiyla
ba kalarinin yam Sira MIT ve MIT’nin halefi oldugu iddiasiyla Deutsche Bank AG aleyhinde Bire k
Devletler New York Ghney BOlgesi Iflas Mahkemesinde iki tarafli takip ?lerni ba latmi tir. ?ikayette
Lehman iflas lemlerinin bir par asi olarak 0 kredilere dair iddialarm halli i n Fannie Mae ve Freddie
Mac ile girilini? sulli anla?malari ile ilg.ili olarak Lehmanhn katlandigi zararlarm tazmini talep
edilmektedir. 31 Ocak 2018 de taraflar, davanin OzfimU in uzla?maya varmi~tir. 6 ?ubat 20 8 de
mahkeme, istege bag Kkayitla davanin du?mesine karar vermi tir

Sadece diger ihra ila'm KIDMK arzlarmm yUKlenicisi sifatiyla Deutsche Bank aleyhindeki davalai'da
Deutsche Bank akdi olai‘ak hra. i arca tazmiin edilme hakkina sahiptir, fakat ihra ilarin anda veya 1
gelecekte mhflis olmasi veya ba ka bir surette mUnfesih olmasi halinde O tazminat haklari fliliyatta
tamamen veya kismen uygulanamaz kalabiiir.

| beigeriin :ng,:iz.ce-k b “'e
lildigini ve §
metnin ger ek ve asliQai>ygun b r~ ir si }tasdik dugun

B adnn

Tel-02 42 59



MiiteveUi Hukuk Davetsi. Deutsche Bank, hell KIDMK trostlerinin rnttevellisi roiiiyle ilgili olarak,
e? tli yatirimci gruplari tarafindan a hukuk davasmda davah konumundadir. Davalarda ilan sekiz ay
genel olarak, Deutsche Bankln trbstlerin mhtevellisi sifatiyla belli yukumluluk ve/veya gdrevlertni
yerine getirmedigi iddiasina dayalj olarak s zle?me ihlah, gdvene dayalj eylemin ihlali, kar
ati?malarindan ka mma gOrevinin ihlalj, ihmal ve/veya A.B.D. 1939 TrOst SOzle?meleri Kanunu
‘ihlalleri iddialarmda bulunulmaktadir. Seklz dava arasmda, BlackRock Advisors, LLC, PIMCC
Advisors, L.P., ve digerleri (“BlackRock Toplu Dava ar “tarafindan yOnetilen fonlarm da aralarmda (
bulundugu bir grup yatirimci tarafindan a ilan iki toplu dava. Royal Park Investments SAfNV tarafindan
a ian iki toplu dava, ve dOrt mdnferit dava bulunmaktadir. BlackPock Toplu Davalanmn birisi
ger ek.e?mi? toplam 9,8 mllyar A.B D. Dolari tutarinda, teminat zarari edildigini ‘iddia eden (her ne
kadar ?ikayetnamede belli bir tazrninat talebi tutari belirtilmemi ,olsa da) 58 trbst ile ilgili olarak
A.B.D. New 'ork GUney BOlgesi BOIlge Mahkernesinde derdesttir. 23 Ocak 2017’de Mahkeme
MUTtevellilerin ret dilek esini kismen kabul, kismen reddetml§tir. 3 ubat 20 de Mahkeme’7
davacilarin, ihra ' lari veya sponsorlari iflas sdrecine girmi? 21 trdste dair beyan ve garantiler iddiasini
reddeden bir hukdm yayimlami?tir. 5 Nisan 2018’de taraflar, iki davaci grubun iddialaruun esastan reddi
i nanla?malari imzalami olup, 6 Nisan ve 24 Nisan 20 g de mahkeme bunlari kabul etm 2t r. Kalan
tek iddia, A.B.D. 1939 TrOst Senedi Yasasinin ihlali, ve sOzlerne ihlali ile ilgilidir. 27 Mart 2017°de
mUTtevelliler ?ikayete yanitlarinj sunmu8tur. BlackRock’m toplu dava dilek esinin sOzlii olarak sunumu
Nisan 2018'de tamamlanmi§tir. 17 Mayis 2018°de mahkeme, bilirki 16 ke?Tinin, trdstlerin kredilerinin
istatistiki Orneklemesi kullanilarak yapilmasi i n BlackRock’m verdigi dilek eyi reddetmi$tir. Ke f
devam etmektedir. ,ikinci BlackRock T'oplu Davasi, ger ekle$mi. toplam 75.7 milyar A.B.D. Dolari
tutarinda teminat zarariria maruz kaldigini iddia eden 457 trdst ile ilgilidir (ancak ?ikayette tazrninat
tutari belirtlimemektedlr) ve California YUksek Mahkernesinde derdesttir. MUtevelliler, davacilarin
haksiz iddialarmin Teddi in resmi itirazda bulunmu , ve kontrat ihlali iddialannin belli unstirlarimn
boznlmasi ind ek e vermi?tir. 18 Ekim 20 da mahkeme, miitevellilerin resmi itirazmi kabul ederek'6é
haksiz fiil iddialarmi reddetmi , fakat bozma dilek esini reddetm tir. 19 Aralik 2Q da miUtevelliler’6
ikayete yanitlarinj sunmu8tur. 30 Mayis 2018’de miahkeme davacilarin toplu dava dilek “esini reddetmi
olup, BlackRock 8 Haziran 2018°de emre kar itemyiz ba?vurusunda bulunmu?tur. 16 Temrnuz 2018'de
mahkeme, ternyiz sonu lanana kadar davanin bekletilmesi in BlackRock’in verdigi dilek eyi kabul
etuii tir. 18 Temrnuz 2018'de, davacilai' mtahkemeden, seklz davaci gruptan U Untin ileri sUrdtigu bUti'in
iddialari esastan reddetmesini talep etm'2arafindan a tir. Royal Park Investments SA/N ilan toplu
dava, A.B.D. New York Ghney BOlgeleri BOlge Mahkernesinde derdest olup, toplam 3.1 milyar A.B.D
Dolarindan. fazla ger ek eS8mi§ teminat zararma maruz kaldtgm, iddia. eden (her ne kadar ?ikayetnamede
belli bir tazrninat talebi tutari belirtilmemi? olsa da) on trOst ile ilgilidir. :29 Mart 2018’de mahkeme
davacmm toplu dava in yenilenen dilek esinl reddeden bir karar yayimlami olup. Royal Park 13
Nisan 2018°’de karari temyiz i nd lek e verm tr. Re if devam etmektedir. 4 Agustos 2017°de Royal
Park, devam eden diger Park davasindaki mutevellinin yasal licretlerinin ve giderlerinin, trbst
k.aynaklarmdan odenmesinden kaynaklanan sdzle?me ihlali, haksiz zenginle8me, tebdil, emriiyeti

' hak a muhasebe ve tespit ve ihtiyati tedbir iddialartyla, aym mahkemede :mhtevelli aleyhinde
ayri bir ek toplu dava dilek esi sunrnu tur. Mutevellinin 0 ? kayetin reddi i nverdigi dilek enin sunumu
31 Ekim 20 .7 de tamamlanrnis8tir

DOrt md.nfei.it dava arasinda, (a) toplam 17.2 milyar A.B..D. Dolari tutarinda ger' teminat %kle$m
zararma maruz kaldigini iddia eden (her ne kadar ikayetnamede belli bir ‘tazrninat talebi ttitari
behrtilmemi? olsa da) 97 trOstUn yatirimcisi sifatiyla the National Ci'edit Union Administration Board
NCUA™); (b) 43 KIDMK trdstti tarafindan ihra“) edilmi? K K senetlerini elinde bulunduran ve”~"D
yhzlerce milyon A..B.D. Dolari tazrninat talep eden belli CDO’lar (topluca ""Phoenix Eight ”); (c) iddia
ettigi “yhz milyonlarca dolar zat'arm” tazminini talep eden 50 KIDMK trOstdndn yatjrtmcisi sifatiyla
Commerzbank AG ve (d) 268 milyon A.B.D. Dolarindan fazla tazrninat talep eden 30 KIDMK trOstUnUn
yatirimcilari sifatiyla, Tasfiye Halinde IKB International, S.A. ve IKB Deutsche Industriebank A.G
topluca “IKB”) tarafindan a) lan davalar bulunmaktadir. NCUA davasinda, tazrninat talebi
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belirtilmemesi nedeniyle reddedilrnesi in mutevelli tarafindan verilen d ek e derdest oiup. ke f
a?amasi durdurulmu tur. Phoenix Light davasinda, davacilar 27 Eyiiil 2017de gUncellenmi

ikayetlerini sunmu olup, mutevelliler f?ikayetnameye yanitlarini 13 Kasim 2017°de vermi?tir; ke
devam etmektedir. Commerzbank davasinda, davacilar 30 Kasim 2017’de gUncellenmi ikayetlerini
sunmu olup, mutevelliler ?ikayetriameye yanitlarim 29 Ocak 2018 de vermi?tir, Ke if devam
etmektedir. IKB davasinda rnahkeme muUtevellinin ret dilekfesi ile ilgili sOzlti savunmalari 3 Mayis
2017 de dinlemi tir, fakat heniiz bir karar yayimlamami?tir. 20 Haziran 2017 ’de JKB davacilari, dOrt
trOstle ilgili olarak Deutsche Bank aleyhinde ileri sUrhlen butun iddialarin esastan reddini art
mu?tur. Ke§if devam etmektedir. Deutsche Bank ayrica Western and Southern Life Insurance?k

Company ve if kli be kurulu ti tarafindan a ilan bir davada da davali konurnunda iken, 28 Eyltil
de davacilar gOnhllU olarak diger iddialarinm usulden redd'7 201 in ba vurmu tur

Grup bu sekiz davaya ili kin olarak arts bagli yukfimluiuk bulunduguna inanmaktadir, fakat halihazirda
arta bagli yUkUmlUIiigUn tutari gUvertilir ekilde tahmin edifemernektedir

Postbank ,, Halka Yapdan GOniilU Devraima Tekiifi. 12 EylUl 2010 da Deutsche Bank, Deutsche
Postbank AG’nin (Postbank) btitUn hisselerini satin aimak in gOndlld devraima tekiifi yapma kararmi
duyurmu?tur. 7 Ekim 2.010’da Banka resmi teklif dokUmanlarim yaymlam tir. Devraima teklifinde
Deutsche Bank, Postbarik hissedarlarina. Postbank hissesi ba na 25 Euro bedel teklif etmi?tir. Devraima
tekiifi, toplam yakla ik 48.2 milyon Postbank hissesi i n kabul edilmi tir

Postbank’in eski bir hissedari olan ve devraima teklifini kabul etrni bulunan Effecten-Spiegel AG
Kasim 2010 da, teklif fiyatinm ok du?uk oldugu ve Federal Almanya Cumhuriyetinin yUrUrlUkteki
kaitunlarina uyg'tin olarak tespit edilmedigi iddiasiyla Deutsclie Bank aleyhinde tazrninat talebinde
bulunmu tur. Davaci, Deutsche Bank’in bhthn Postbank hisseleri inen ge da zorunlu devraima’2009
teklifinde yapmi olmasi gerektigini ileri sUrmektedir. Davaci, Alman Devraima Kanunu Madde 30
uyarmca, en ge 20Q9’da, Deutsche Post AG’nin Postbank’taki oy haklarinm Deutsche Bank AG’ye
atfedilmi? olrnasi gerektigini ileri slinnektedir. Btina istinaden davaci, Deutsche Bank AG tarafindan
Postbank hisseleri  in 2010 gOnUllii devraima teklifinde teklif edilen bedelin, hisse ba?ina
Euro’ya yUkseltilmesi gerektigini iddia etmektedir

KOIn BOlge Mahkemesi 2011 vyilinda davayi reddetmi, KOIn Pemyiz malikemesi de 2012 yilinda
temyizi reddetmi tir. Federal Mahkerne, KOIn ternyiz mahkemesinin kararirn kaldn'arak, davayi ternyiz
mahkemesine geri g nderm tr. fararinda Federal Mahkerne, Deutsche Bank AG ve Deutsche Post
AG'nin 2009 vyilinda *birlikte liareket ettigi” yOnUndekl davacinm iddiasini ternyiz mahkemesinin.
yeterince dikkate almadigim belirtmi tir

yilmdan ba?layarak, 2010 devraima teklifini kabul etmi 2014 olan ba ka eski Postbank hissedarlari da
Detitsche Bank aleyhinde Effecten-Spiegel AG’nin iddialarina benzer davalar a mi? olup, bunlar da
sirasiyla Kohl BOlge Mahkemesinde ve KOIn BOlge YUksek Mahkemesinde derdesttir. 20 Ekim 20 de’7
KOIn KOIn BOIlge Mahkemesi 20 Ekim 2017 ’de tek bir takibatta birle?tirilen toplam 14 davadaki iddialari
kabul eden bir karar verm t r. KOIn BOIlge Mahkemesi, Deutsche Bank’ zaten 2008 yilinda zorunlu
devraima tekiifi yapmak zorunda bulundugunu, dolayisiyla devraima leminde teklif edilecek uyguri
bedelin hisse ba na 57.25 Euro olmasi gerektigi gOru unu benimsemi tir. Odenen bedel dikkate
alindigmda, devraima teklifini kabul etmi? olan hissedarlara bor Iu olunan hisse ba ina ek bedel

Euro olmaktadir. Deutsclie Bank bu karari temyize gOtUrmU? ve ternyiz, Effecten-Spiegel AG temyizini
de gOrmekte olan KOIn YUksek BOlge Mahkemesi 13. Dairesine atanrni tir. Mahkerne duru?ma ! in 2.7
Mart 2019 ve (tedbir olarak) bu ternyiz lemleri i in 3 Nisari 2019 tarihini be rem tir

Kasirn 20'17°de KOIn BOlge YUksek Mahkemesinde Effecten-Spiegel davasinda bir duru 8 ma
yapilmi tir. Bu duru mada BOlge YUksek Mahkemesi, KOIn BOlge Mahkemesinin vardigi sonu lara
katilmadigim belirtmi ve Deutsche Bank’m 2008 veya 2009’da zorunlu devraima tekiifi yapmak
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zorunda olrnadigi yOnunde ge ci gdrii bildirmi tir. Badang ta BOlge Y'Uksek Mahkemesi, 13 Arahk
20i7°de bir karar duyuracagina karar verrr $tr. Ar.cak davaci, Koln BOlge YUksek Makkemeslnin 13.
Dairesinin iiyesine, Onyargi iddiasi liedenlyle itiraz ettigi i i karar $ubat 018’ ertelenmi$tir
Itiraz Koln BOlge Ydksek Mahkemesi tarafindan 2018 yil Ocak ay! sonunda reddedilrni tir. ubat
de mahkeme, duru?manin yeniden a'2018 masi In Effecten-Spiegel A.G’n n verdigi d ek ey kabul
etm 8Ayrica Effecten-Spiegel davasi He ilgil tir olarak Koln BOlge YUksek Mahkemes, duru8ma i.n
Mart 2019 ve (tedbir olaj'ak) bn temyiz 27 lemleri !! Nisari 2019 taribInl belirlemi 3 tir. Ayrica
mahkeme Deutsche Bank’m esk YSnetim Kurulu dyes Stefan Krause'yi ve Deutsche Post AG CEQO’su
Dr. Frank AppePi bu duru8mada taniklik etmeleri i n agirmiStir

Deutsche Bank’a, 2017 yrlmin sona ermesinden Kkisa silre Once Deutsche Bank aleyhine a ilmi? Onemli

sayida lave dava teblig edilrni? olup, bu ddlalar  anda KOIn BOlge Malikemesiride derdesttir. Yeni

davacjlarm bazilari, Deutsche Bank AG tarafindan 2010 gOnUIIU devralma tekliFnde Postbank hisseleri
n teklifedilen bedelin, liisse ba na 64.25 Euro’ya ydkseltilmesi gerektigini ddia etmektedir

Bu meselelerle ilgil.olarak Deutsche Bank aleyhindeki odeme talepleri toplam 700 milyon Euro’ya (faiz
hari ) yakindir. ubat 2G18’de, yukarida be t len hukuk davalarmdaki baz davacilari ternsil eden bir
hukuk bdrosu, belli Deutsche Bank personelinin bu devralma teklifiyle g li olarak liileli ey erne ‘'de
bulunduklari iddiasiyla bu k § er aleyhinde Frankfurt am Main cumhuriyet savciligma su duyurusunda
da bulunmu tur. Anca'k, yetkili savcilar, takibat a mayi reddetmi tir

Grup bu meselelere | 7k nolarak ?arta bagl ydkdmldldk ayirmi , fakat Grup bu arta bagh ytlkumlultlk
tutarmi a klamam 5t!r, zira bOyle bira klamarun, bu meselelerin sonucuna ciddi ekilde halel getirmesi
bekleriebilecegi sonucuna varmi tir

Postbank’en devrahnrnasr le i g s Diger Takibatlar. Eyltll 2015°te, Deutsche Postbank AG’nin eski
hissedarlari, Postbank'in Agustos 2015 hlssedarlar toplantismda ahnan zoi'unlu satin alma kararmin
iptafi in Postbank aleyhinde Koln BOlge Mahkemesinde hissedar davalari a m $t!r. Diger eylerin yam
s davacdar, Deutsclie Bank. AG’nin 2009 yilinda daha yilksek bir Fyattan zorunlu devralma tekliFnde ra
bulunmami? oldugu iddiasina istinaden, Deutsche Bank AG’nin, Postbank liisselerine oy haklarimn
askiya al r mi§ olmasi gerektigini ileri sdrmektedir. Zorunlu satm alma kesin e?m olup 5 lemin gei'i
dOndUrme etkisi yoktur, fakat tazminat Odemeleriyle soriu lanabilir. Bu takibattaki davacilar, yukarida
a kanan Effecten-Spiegel takibatmda ileri sdrdlenlere benzer hukuki argdmanlara ba$vurmaktadir. 20
Ekim 201.7°dek.i bil' kararinda Koln BOlge Mahkemesi, zorunlu satm alma kararmi hukdmsdz ilan
etmi?tir. Ancak mahkeme, Deutsche Bank’m zorunlu devralma teklifinde bulunmadigi iddiasi nedeniyle
oy haklarimn askiya ahnmasina istinat etmemi?, fakat Postbank’in Agustos 2015’teki Postbank
hissedarlar toplantismda Postbank hissedarlarinin bilgi edinme haklarmi ihlal ettigini savunrnu tur
Postbarik bu karari temyize gOtdrmU™MUr

Deutsche -Bank’in 2010 yilmdaki gOnUIIU devralma ierniriden Onceki btitUn Postbank hisseleri i'n
zoi'unlu devralma tekliF yapmak zorunda olup olrnadigma dair hukuki iTiesele, derdest olan iki
degerleme ernini {Spruchverfahren) de etkileyebilir. Bu takibatlar, 2012 yilinda DB Finanz-Holding
AG (unvam artik DB Beteiligungs-Holding GmbH olmu$tur) ile Postbank arasinda bir hakimiyet ve.
kar/zarar devi'i (Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag) sOzle8mesi imzalanmasi ve 2015
yilinda Postbank hissedarlarinin ortakliktan karilmasi ile ‘ilgili olarak teklifedilen nakit bedeli ve
odeneri garantili yillik ternettuu artirmak maksadiyla eski Postbank hissedarlari tarafindan a ilm 2t
Koln BOlge Mahkemesi, Deutsche Bank’m Postbank in fiyat degerleme ?leminde yeterli nakit bedeli
tespit ederken 57.25 Euro tutarindaki teklif fiyatindan zorunlu devralma tekliF yapma yukumliilugu
altmda kalmasi potansiyelini dikkate almaya meyilli oldugunu belirten kararlar yay mlarm?tir
Hakimiyet ve kar/zarar devir sOzle mesi ile ilgili olarak odenen nakit bedel 25.18 Euro idi ve yakla ik
milyon hisse 50 ill kabul edi m fti. 2015 yilinda odenen zoi'unlu satm alma bedeli 35..05 Euro olup
yak k 7 iTiilyon hisse zoi'unlu olarak satm almini? idi8a.
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Grup bu rneseleye ilik n olarak kar ihk veya arta bagjj yukumliiluk tesis edip etmedigini
zira boyle bir a "' iklamanm, bunun sonucuna ciddi ekilde halel getirrnesinin
beklenebilecegi kanaatine varmi tir

R«sy i/B re k KraUik Hisse Sened Ahm-satim Soru tunnasn Deutsche Bank, Moskova ve
Londra’da Deutsche Bank e beili musterilerin girdigi ( ‘e birisi digerini kar ayan) hisse senedi a im
durumlar satimlari ' sorusturmu tur. incelenen lemlerin tcplam hacmi Onemlidir
Deutsche Bank'in potansiyel kanun, yOnetmelik ve politika ihlallerine ve ilgili ~ Control ortamina dair
soruSturmasi  sonu lanmi? olup, Deutsche Bank soruSturmada elde edilen bulgulari
degerlendirmektedir bugUne kadar Deutsche Bank’in politikalarinin be! i ihlalleri ve Deutsche Bank'in
t$kontrol ortammda noksanhklar tespit edi m r. Deutsche Bank ok sayida memleketteki (Almanya
Rusya, Bii'e?ik Rralhk ve Amerika B rle ik Devietleri dahil) diizenleyici kurumlara ve kanun
uygulayici kurumlara bu soru§turma hakkinda biigi verm &t r. Deutsche Bank bu konuya dahil o'an "belli
kiSi.le'e kar disiplin tedbirleri almi~tir ve gerektigiride digerleri i n de bu tedbirleri almaya devarn
edecektir

ve 31 Ocak 2G17 de, DFS ve FCA bu konudaki soru§turmalari ile ilgih olarak Banka ile anla8malara 30

zla8malarda, DFS ve FCA’nin, Banka’nin yukarida a duyurmuslardir iklanan hisse
senedi ahm satimlari ile ilgili olanlar da dahil oll'nak Uzere yatirim bankacihgi bolumtindeki para aklarna
ile rnUcadele (AML) kontrol fonksiyonu hakkinda yUrUttilgu soru§turmalar sonuca baglanrnaktadir. DFS
ile yapilan uzla™ma sOzle mesinin ko$u ari kapsaminda Deutsclie Bank, bir Sulh Rararina girmi , ve
milyon A.B.D. Dolari tutarinda para cezasi odemeyi ve iki yila kadar sUreyle bagimsiz bir gOzlemci 425
gOrevlendirmeyi kabul etn tir. FCA ile yapilan uzla ma sdzle?mesinin ko?ullari kapsaminda Deutsche
Bank yakla8ik 163 milyon Ingiliz Sterlini tutarinda para, cezasi Odemeyi kabul etm tr. 30 Mayis
de Federal Reserve, bu meselenin ve Federal Reserve tarafindan tespit edilen diger AML’2017
meselelerinin  OzUImesi  in Banka ile anla?maya vardigim duyurmu tur. Deutsclie Bank 41 milyon
A.B.D. Dolari tutarinda ceza Odemi tir. Deutsche Bank ayrica, Banka Gizliligi Ranunu/AML
programim degerlendirmesi ve bagh kurulu u Deutsche Bank -rust Company Americas’in belli yurt
di muhabir bankacilik faaliyetlerini gOzden ge irmesi in bagimsiz d Unci ahislar tutmayi da kabul
etmi tir. Banka ayrica yazili dOzeltrne -planlari ve programlari surirnak zorundadir. DFS, FCA ve Federal
Reserve uzla?ma tutarlar! balihazirda mevcut dava kar i k ar na Onemll 01 ude yansitilmi tir

Deutsche Bank, bu menkul kiymetler alim satimlai‘'( ile ilgili kendi soru8turmalarim devarn ettiren
dtlzenleyici kurumlar ve yasa uygulayici kurumlar (DOJ dahil) ile birligi yaprnaya devarn etmektedir
Grup bu konu in Kkar ilik ayirmi?tir. Grup, a iklamanm, devarn eden soru?turmanm sonucuna ciddi
halel getirmesinin  beklenebilecegi kanaatiride oldugundan dolayi bu kar?iliklarin tu'tarim
a iklamami?tir

ve Devlet Kurumu Tabvilr Devlet, Uluslar iist (SSA) Soru turmalan ve Dava j. Deutsclte
Bank, belli dbzenleyici kurumlardan ve emniyet makamlarmdan, SSA tahvili alim-satimi ile ilg.il bilgi
ve beige talepleri de daliil olmak Uzere tahkikat talepleri almi?tir. Deutsche Bank bu soru turmalarda
i?bir yapmaktadir. ig

Deutsche Bank, SSA tahvillerinin ikincil ahm-sattm pazarinm manipUIle edildigi iddiasina ili§kin olarak
A.B.D. antitrOst hukukunun ve teamUIl hukukunun ihlal edildigi iddialariyla A.B.D. New York GUney
BOlgesi BOlge Mahkemesinde a ian ok sayida toplu davada davali konumundadir. Deutsche Bank
davalarda 48.5 milyon ABD Dolari tutai‘la uzla8mak in bir anla8maya varm ? ve ayni tutarda kar ,I k
ayirmi?tir. Uzla ma lialen rnahkemenin onayina tabi olmaya devarn etmektedir

Deutsche Bank anti-trost kanunlarmm, ve teamtll hukukunun ihlal edildigi iddialariyla, sirasiyla 7
Rasim 2.017 ve 5 Aralik 2G17'de Ontai'io Yhksek Adalet Mahkemesinde ve Ranada Federal
Mahkemesinde a ifari toplu davalarda davali konumundadir. ikayetnameler, A.B.D.’deki toplu
davalara benzer iddialara ‘isnat etmekte, ve tazminat ve ceza niteliginde tazminat talep etmektedir
Davalar hentiz erken a amalardadir.
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Deutsche Bank, A.B D. antitrOst kanununun ihlal ediidigi ve Meksika hiikUmeti tahvillerinin ahm-satimi
ile olarak haksiz zeriginleSme iddialari ile A.B.D. New York GUriey BOlgesi BOlge Mahkemesinde
a ilan ok sayida top u davada davali konumundadir. Davalar erken a?amalardadir

Yukar da belill 5ene 'mda, Grup, a8in d iklanmasi bu meseleJer n sonucuna ciddi derecede halel
getirmesi beklenebileceginden doJay , yukarida belirtilen meselelere ili kin olarak kar8ihklar veya aida
bag ! yUukt m , dk ayirip ayirmadigim a .iklamanii5tir

Frost imtiyazh Menkul KsymefJer Davas. Deutsche Bank ve be | tirakleri ve eski ydneticileri
Ekirn 2006 ile Mayis 2008 arasinda Deutsche Bank ve “%tirakleri tarafindan ihra edilmi? be i trbst
imtiyazli rnenkul kiymetleri aim ? ?ahislar adina federal rnenkul kjymetler kanunlar kapsammda
iddialarla B re ik Devletler New York Gtiney BOlgesi BO ge Mahkemesinde a i mi§ ve bre tr mi
bir toplu davaya konudurlar. Bir dizi kararda mahkeme, sOzkonusu alti arz n dordune  ?kin bhtttri
iddialari reddetmi?, fakat Kasim 200.7 ve Snbat 2008 arzlari ile ilgili belli iddialarin devam etmesine
izin verm 2t r. 17 Kasim 2016’da davacilar, Kasim 2007 arzma ili?kin olarak toplu dava d ek esi
verrni tir. 20 Ocak 201.7’de tlavacilar toplu dava dilek eleririi, ?ubat 2008 arzim erecek ?ekilde ve
iyi daha ekleme istegiyle gtincellemi?tir. Mahkeme California Kamu?toplu dava temsilcisi olarak bir k
‘ah?an ar Emeklilik Sistemi v. ANZ Securities davasinda Bir e? k Devletler YUksek Mahkemesinde
derdest biitiin davalari askiya a mi?tir (burada YUksek Mahkemenin, toplu dava ba?vurusunda
bulunmamn, Menkul Kiymetler Kanunu Madde 13'teki toplti dava uyelerinin iddialarma ili kin 0 yillik
zamana8immi ?letip ?letmeyecegini dikkate almas beklenmekte idi). Bu, ?ubat 2008 arzi ile alakali
iddialarla ilgilidir. 26 Haziran 2017’de Ytksek Mahkeme, Madde 13’teki il yil hukmiiniin bir dava
zamana?irni oldtigu ve zamana immin kesilmesine konu olmadigi yOndndeki gOrU?tinU yay mlami tir
Ekirn 2017’de mahkeme, ilave bireyin toplu dava temsilcisi olarak One stirdogu iddialarin, dava 16
zamana?imma ugradigi sonticuna varara'k, davacilarm toplu dava dik esini reddetmi tir. Mahkeme
ayrica orijinal davacdarin hem Kasim 2007 hem de $ubat 2008 arzlari ile ilgili iddialari
kovu?turabilecegini karara baglamistir. Toplu dava rneseleleri ile ilgili ke?Fn tamamlanmasi akabinde
Deutsche Bank, toplu davanm reddi i in mahkemeye dilek e vererek, ubat 2008 arzi ile ilgil. bUUn
iddialarin reddedilmesini talep etm 2t r. Davacilar bu d ek eye itiraz etmi? ve hem Kasim 2007 hem de
ubat 2008 ai'zlari ile ilgili toplu dava ba vurularimn kabulu i in dilek e vermi?tir. Iki dilek enin de
sOzlii savunmasi yapilmi? olup, malikeme nezdinde halen derdesttir. Gerek elerin ke§fi devam
‘etmektedii

Grup bu konuya dair bir kar8i k veya ?arts bagli yiikUmlUItik ayirip ayirmadigini a iklamami tir, Unktl
bdyle bir ayiklamanin, sonuca ciddi 0l ude lialel getirmesinin beklenebilecegi sonucuna varmi?tir

ABD Ambargolan ale llgili Koilar. DUzenleyici kururnlar ve yasa uygulayici kurtrmlar, ABD
ambargo kanunlarina tabi olkelerden olan taraBar adina ABD"'i Bnansal kurulu lar Uzerinden ABD
Dolari Odemelerinin ge m ?te i lenmi§ olmasmm, A.B.D. federal ve eyalet kanunlarina uyup
pyrnadigina dair soru?turmalarla ilgili olarak Deutsche Bank’tan bilgi taleplerinde bulunmu?tur. Bu
kururnlar, bu lemlerin. 2006 yilirida Deutsche Bank, Iran, Sudan, Kuzey Kore ve KUba’yla ve belli
taraBarla rnevcut olan A.B.D Suriye bankalariyla yeni A.B.D. Dolari i8ine girmemeye, ve bu kar .
?lerinden, kanunen mUmkUn oldugu kadariyla ikmaya, gOnhllU olarak karar vermi$tir. 2007 yilinda
Deutsche Bank, Iran, Suriye, Sudan ve Kuzey Kore’yle hi bir para birimindei‘i yen i? ere girmemeye
ve bu kar?i taraflarla her thrlu para biriminden mevcut olan ?lerinden, kanunen mhmkUn oldugu
kadariyla ikmaya, gOnUIU olarak karar vermi ayrica Kfiba’daki kar i taraBarla A.B.D. Dola.ll
di indaki “?lerini de sirurlandirmaya karar vermi?tir. 3 Kasirn 201 5°te .Deutsche Bank, New York Eyaleti
Finansal Hizmetler Dairesi ve Federal Reserve Bank of New York ile, Deutsche Bank hakkindaki
soruMurmalarmin halli  in sOzle?melere girm $t r. Deutsche Bank iki kuruma sirasiyla 200 milyoit
A.B.D. Dolari ve 58 milyon A.B.D. Dolari Odem §, ve belli eski ali?anlari tekrar i?e almamayi kabul

| bu be g«ri R Ingdizceden
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etmi tir. Ek olarak, New York Eyaleti Finansal Hizmetler Daires Deutsche Barik'in belli alisanlari
ten ikarmasmi emretmi , ve Deutsche Sank bir yil boyunca bagimsiz bir izleme ortami kurmayi kabul
etm tr. Federal Reserve Bank of New York, etkin bir OFAC uyum program, saglanmasj ve Federal
Reserve Bank, of New York bunun etkinligine ikna oluncaya kadar programm bag.'ms.z bir taraf ayil k
iricelerneye tabi tutulmasi zorunlulugu olmak tizere telafi edici belli tedbirler alinmasmi emretmi?tir

Grnp, agiklamanm burilarm sonucuna ciddi halel getirrnesinin bekienebilecegi kanaatiride oldugundan
dolay kar ihk veya arts bagli yUkUiTilUlhk kaydedip kaydetmedigini a iklamami . tir

A.B.D. Bazine Menkui KtymetJeri Soru”~turmaian ve Hukuk) ihtilaflari. Deutsche Bank belli
dbzenleyici kururnlardan ve hukuk uygulay.ci kururnlardan, A.B.D. Hazinesi ihalelerine, ahm-satim, ve
ilgili piyasa faahyetlerine dair bilgi ve beige talepleri de daliil olmak Uzere talepler almiStir. Deutsche
Bank bu soru§turmalarda . birligi yapmaktadjr

Deutsche Bankhn bagh kurulu u Deutsche Bank Securities Inc. (DBSI), A.B.D. Hazinesi menkui

kiymetler piyasasimn manipiile edildigi iddialanyla ilgili olarak A.B.D. antitrbst yasasj, A.B.D. Emtia

Borsasj Kanunu ve teamitl hukukunun ihlal edildigi ileri sUrUlerek. a ilan ok sayida toplu davada davali

konumunda idi. Bu davalarNew York GUney Bolgesinde birle tirilmi , tir. 16 Kasim 201
birle?tirilerek guncellenmi bir ikayetname vermi? olup. bu ikayette DBSI d
belirtilmemi tir. 11 Arahk 2017 de mahkeme, toplu davayj DBSI a tsmdan usulden reddetrnl . tir

Grup, agiklamamn bunlarm sonucuna ciddi halel getirrnesinin bekienebilecegi kanaatiride oldugundan
hkveya$dolay kar artabagli yul UmlUltik kaydedip kaydetmedigini a iklamami tir.
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Uzun Vadeli Bor iar

m 30 Haz. 2018
Onceiikli borydar
Tahviller ve senetier:
Sabit faizli 79.101
Degi ken faizli 31,356
Sermaye benzeri bore
Tahviller ve seneller:

Sabir faizli 5.216
Degi?ken faizli 1.482
Di.er 40,398
Topiarn uzun vadeli bor 157,553

{kanlnii ve ledaviikie Buiunan Hisseier

Milyort ade 30 Haz. 2018
ikarilmt? Hisseier 2,066.8
Bankantn elinde tuttugu kendi hisseleri 6.9
- bunlartn irtden, geri alinanlar 6.8

- diger 0.1
Tedavuldeki flisseler 2,059.9
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31 Ara. 2017

76.285
33.210

5,493
1,738
42,988
159,715

31Ara. 2017
2,066.8
0.4

0.2
0.2

2,066.4
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Diger Finansal Bilgiler (denetlenmemi )

Kredi Ik tig ! Taahhutier ve $axta Bagh Yukiiimiikler
Kredi verme taahhutleri ve kredi verme ile i g is arta bagh. yukumiilkier

j lerin normal seyrinde Grup, cayilamaz kredi verme taahhutlerine ve mii?teriler adjna finansal
garantilerden, kesin teminat mektuplarindan, standby kredi mektuplarmdan ve tazminat
sOzie melerinden olu8an, kredi verme ile ilgili arta bagh yUkdmidldkler altina ddzenli olarak
girmektedir. Bn sdzle?meler er evesinde, U UncU bir ?ahstn yukumluluklerin yerine getirmemesine
dayah olarak Grup, lehtara odeme yapmak veya bir yiikUmJUJiik sOzle?mesi er evesinde ifada
bulunmak zorunda kalmaktadir. Bn ara lar in, tazminat talebi olnp olmayacagi, olursa ne zaman ve ne
0l t'ide olacagi, Grup tarafindan detayl olarak bilinmemektedir. Grup'un verdigi taahhutlerine ili kin
olarak nakit odemek zorunda kalmasi balinde, Grup sendikasyonun diger bor verenlerinden derhal geri
Sdeme talep edeeektir. Grup bu ara larj kredi riskirii izlerken dikkate almaktadir ve bunlarin erdigi
kredi riskirii azaltmak i n terninat konusunda anJa ma yapabilir. Eger kredi riski izlemesi, beklenen bir
tazminat talebinden =zarar in vyeterli kanit saglarsa, kar?ilik tesis edilmekte ve bilan oda
kaydedilmektedir

i lerin normal seyrinde Grup ayrica cayilabilir kredi verme taahhiitlerine dtizenli olarak girmektedir. Bu
ara Jar i n Grup, talepte bulunulup bulunulmayacagim, ne zaman ve ne o ude talepte- bulunulacagmi
detayli olarak bilmemektedi.". Ancak, burdar cayilabilir oldugu in herhangi bir zaman noktasmda iptal
edilebilmektedir

A agidaki tablo, Grup’un kredi verme ile ilgili cayilabilir taahhiitlerinin, cayilamaz taahhiitlerinin ve

teminat veya kar? ihklar dikkate alinmaksizm
ozetlernektedir. Bu, biitlin bu yukumlaluklerin yerine getirilmek zorunda olmasi halinde Grup
uzerindeki maksimum potansiyel etkiyi gOstermektedir. Bu yukumluluklerin pek ogundan ekili
olmaksizin sUreleri dolacagi, dogan tazminat 'talepleri mt?ter er tarafmdan kar$ilanacagi ya da bu
tazminat taleplei'i alinmi? olan teminattan kar ilanabilecegi ill, a agidaki tablo bu yUKiimliiliiklerden
gelecekte beklenen. nakit iki§larim gOstermemektedir.

me 30 Haz. 2018 31 Ara. 2017
Cayilamaz kredi verme taahhutieri 166,934 158,253
Cayilabilir kredi verme taahhutleri 44,459 45,867
8aita bagli yUkumiulUkler 47,762 48.212
Toplam 259,155 252,331

Diger taahhutler ve diger saita bag., yulluliikler

A?agidaki tabloda, teminat veya kar?i k ar dikkate almmaksizin Grup'un diger gayrikabili rucu
taahhutleri ve diger arta bagli yUkUmJtiliikleri yer almaktadir. Tablo, girilen biitiin bu yukumluluklerin
yerine getirilmesinin gerekmesi balinde Grup’tan yapdacak maksimum potansiyel kullantmi
gOstermektedir. Dolayisiyla tablo, bu vyiikiimliiliiklerden gelecekteki beklenen nakit akimlarmi
gOstermemektedir, zira bunlarm pek ogu, kullandmaksizin sUresi dolacak ve yapilacak talepler'
mU teriler tarafmdan yerine getirilecek veya dtizenlenen teminatlaria kar ilanabilecektir.

m € 30 Haz. 2018 31 Ara. 2017
Diger taahhutler 98 82
Di”er ?arta bagli yukumlulukler 2 5
Toplam 101 86
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Vergiiere dair cayiiamaz odeme taahlsiltleri

Banka Kurtarrna ve ozihn Direktifine (BRKD), Tek Karar Fonuna (SRF) ve Alman yasaJ mevduat
) gore banka vergisl lie ilgili cayilamaz odeme taahhiitleri .30 Haziran 208 itibariyla 501
milyon Euro ve 31 Araik 201 7 Itibariyla 412 milyon Euro olmu?tur.

n Kkik Taraf ! dernier

Eger bir taraf diger taraf dogrudan veya dolaylj olarak kontrol etme imkanina sahlpse veya inansal

veya operasyonel kararlartn verilmesinde diger taraf iizerinde Onemli etki uyguluyorsa, tarafiar ill?kili

addedilmektedir. Grup un ili : kili taraflan

list dtzey ybneticl persoriel, tist dUzey yonetici persorielin yakiri aile bireyleri, Ust dUzey ydnetici -
persons! ya da yaktn aile bireylerl kontrol edllen, onlarjn Onemli kontrol sahibi oldugu, veya Onemli
oy haklarjna salilp oldugu kurulu8lar

bagh kurulu?lar, oitak giri?Im - er ve i! Kili kurulu lar ve onlarin bagh kurulu?lar, ve

Deutsche Bank - . ah?anlar lehine istihdam-sonrasi fz
Ost Duzey Yonetici Personelie femler

Ust dUzey yOnetici persoriel, Deutsche Bank Grup’unun faallyetlerini dogrudan veya dolayli olarak
planlama, yOnetme ve kontrol etme yetkl ve sortimluluguna sahip ki?ilerdlr. Grup, halen gbrevde olan
YOnetim Kurulunun ve ana ?irketin Denetim Kurulunun Uyelerinin UMS 24 a s nda.n Ust ddzey yOnetlci
persons! te k| ettlginl addetmektedir. Grup’un hst dUzey yOnetlci personelie leirileri arasinda 30
Haziran 2018 lItibariyla, 46 rnllyon Euro tutarmda kredl ve taahhutler ve 54 milyon Eu'o mevduat
bulunmaktadir. 31 Ara k 2017 itibariyla Grup’un Ust dfizey yOnetlci personelie ?lernleri arasmda, 48
milyon Euro tutarmda kredl ve taahhutler ve 123 milyon Euro mevduat mevcut idl. Buna ek olarak Grup
bu Ost dtizey yOnetici personele ve yakin aile bireylerine, odeme ve hesap hizmetleri, yatirim
dam rnanligi gib" bankacihk hizmetleri sunmaktadir

Bagh Ortakhklar, Ortak Giri$imler ve in?kili Kurulu iarile '?iler

Deutsche Bank AG lie bag.! kurulu?lari arasindakl ?lemler, . ?kili taraf ? . lemlerl tanimina
Egei. bu ?lemler konsolidasyonda elimine edilmi?se, il 2k li taraf ?lemleri olarak a iklanmamaktad .r

Grup ile il 8k I kurulu lari ve ortak gir ?ile bunlarm bagli kurulu?lari arasindakl mler ?lemler de

ili?klli taraf ? . lemleri niteligindedlIr

Bagli kurulu?lar, ortak giri?imler ve 1?kill ?Irketler lie ?lemler, mbnferlden Onemsiz olduklarindan
a?ag dak tabloda b re8tir Im halde sunulmuStur.



A ilan Krediler ve Verilen Garantiler

mE€ 30 Haz. 2058 35 Ara. 2057
Odenmem krediler, donem ba 256 297
DOnemi nde kredilerdeki bareketler. 12) (26)
Konsolide ?irketler grubundaki degi?iklikler 0 0
DOviz kuru degi?imleri /diger 4) (2
Qdenmemi? krediler, donem S01 U? 240 256

Kredi risk ile ilgili diger ?lemler:

Kredi deger du?a8u indirimi 0 (
Kredi deger 5 kar |gi 0 0
Garantiler ve taahhuler 4 9
Y inde a lan kredilerin ve geri odenen kredilerin net etkisi “Ddneni | nde kredilerdeki liareket" olarak g sterInitr

Aralik 230 Haziran 2018 ve 3 20 itibariyla vadesi ge 7 mi? kredi yoktiit. Ylikaridaki krediler in Grup, 30 Haziran 2018 itibariySa 4

milyon Euro ve 3 Aralik 20 itibariyla 14 milyon Euro teminati elinde bixlundurmaktadir 7.

Toplanan Mevduatlar
m€ 30 Haz, 2058 3H Ara. 2057
Mevduatlar, ddnem ba 67 87
DOnem i inde mevduatlardaki hareketler* (12) (15)
konsolide irketler grubundaki degi?iklikler 0
DOviz kuru degi imleri /diger 0 )
iMevduat ar, dOnem sonu 55 67

Y 1 inde abnan mevduatlartn ve geri .denen ruevduatlarin net etkisi “Ddnern i inde mevduatlardaki hareket" olarak g ster Im 2t r

Diger ! lemler

I ?kili ?irketlerle alun-satima konu varhklarin ve tdrev finansal ?letnlerden pozitifpiyasa degerleriniri
tutari 30 Haziran 20 itibariyla 3 milyon Euro ve 31 Aralik 2012 itibariyla 6 milyon Euro'dur. Ili?kili 8
irketlerle yapilan ahm-satimla ilgili ydkUmlblUKlerin ve tUrev finansal ?lemlerden negatif piyasa

degerlerinin tutari 30 Haziran 2018 itibariyla 0 milyon ,Euro ve 31 Aralik 201'7 itibariyla 0 milyon
Euro’dur

| i?Ki i taratlarla diger ?iemler a8agidaki gibidir

TradeWeb Markets: 2018 n birinci eyreginde Grup’un, TradeWeb Mai'kets LLC’de Ozkaynak
ydntemiyle degerlenen yatirimi Uzerindeki Onemli etkisi sona ermi?, ve yatirimm ger ege uygun degeri
ile defter degeri arasmdak. fark olan 84 milyon -Euro tutarinda, yeniden 0 Um kazanci kaydetmi?tir

EmekJiJJk Planlart ile dernier

Grup, emeklilik plartlaii ile ? !?kileri i inde olup, burtlar uyarmca bu planlara, yatirim, yOnetim
hizmetleri dabil, finansal hizmetler vermektedir. Grup’un emeklilik fonlari, Deutsche Bank AG
Jbisselerini veya menkul kiymetlerini ellerinde tutabilirya da alip satabilii'. 30 Haziran 2018 itibariyla
bu planlarla yapilan ?lender Grup a isindari Onemsizdir

Satilmak 1Jzere Elde Tuttilan Duran Varliklar ve Satilacak Grupiar

B lan oda satilmak Uzere side tutulall uzun vadeli varliklar ve satilacak grupiar, Diger varliklarda ve
Diger yUkUmlUIdklerde raporlanmi?tir. Bu notta, satilmak Uzere elde tutulan uzun vadeli varliklar - ve
satilacak gruplarm niteligi ve 30 Haziran 2018 itibariyla finansal etkisi ayrmtili olarak a iklanmaktadir.
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Raporiia Tarihinde Satilmak Uzere F.ide Tutulan Duran Varliklar ve Satilacak
Gruplar

Haziran 30 20 .itibariyla satlirnak Uzere elde tutulan toplam varliklar 2.6 rnilyar Euro (31 Aralik 82017:
milyon Euro) ve satilacak gruplar 2.7 rnllyar Euro tutarinda yukumluluk 45 ermektedir (31 Aralik
.(milyon Euro 16 2017

Haziran 2018 itibariyla, satilmak Uzere elde tutulan siniflandirmasindaki duran varliklar ve elden 30,
ikarilaeak gruplar ife ilgili olarak dogrudan birikmi diger kapsamli gelir (zarar) erisinde kaydedilen
ge 'ek e memi net kazan .(veya zarar yoktui' (31 Aralik 2017: € &Gmilyon

Portekiz’deki Ozd & Ticari Mij teriier inm sati

Mart 2Q18’de Grup, Portekiz’deki yerel Ozel & Ticari Bankacilik (OTB 27) ini ABANCA
CorporaciOri Bancaria S.A.’ya (“ABANCA”) satmak i n sOzle meye girdigirii duyurmu tur
Dolayisiyla, 2018’ n birinci eyreginin sonunda  birimi, satilmak Uzere elde tutulan gr'up olarak
smiflandirilmi tir. Birimin degerlemesi sonucunda vergi Oncesi (53) milyon Euro zarar kaydedilmi
olup, 2018 n bil'inci eyreginde OTB’nin diger gelirlerine ((40) milyon Euro) ve genel ve idari
giderlerine ((13) ,milyon Euro) yansitilmi tir. ! lernle Deutsclie Bank, odagini kesklinle tirme ve
karma ikligi azaltrna stratejisini ger ekle tirmeye devam etmektedir. lem haler dUzerileyici
kurumlarin onaylarma ve diger ko ullara tabidir. TaraHar 2019 iin ilk yarisinda i ernn kapanj mi
ger ekle tirrneyi ama larnaktadir

Polonya’dakii Ozel & Ticari Bankacilik | n nelden ikarilmas

Aralik 2017°de Deutsche Bank’in Polonya’daki yerel Ozel & Ticari Bankacilik 14 ini, DB Securities
S.A. ile birlikte Bank Zachodni WBK S.A.ya ("BZ WBK?”) satmak i in sOzle meye girdigine dair
yapilan duyurunun akabinde, Grup OngOrUlen leme devam etmek in gereken bUtUn Onernli
dUzenleyici kurum onaylarim 17 Temmuz 2Q18’de a mi tlr. Dolayisiyla, ilgili  birimi satilmak Uzere
.elde tutulan grup olarak. smiHandirilacaktir. Grup, satilmak ‘Uzere elde tutulan olarak. simflandirmamn
2018 in u uncu :eyreginde Onernli bir degei' dU Uklugu giderine yol a masim beklememektedir. DOviz
cinsiriden perakende mortgage portfOyU, lemin di inda tutulmu tur. Sati, Grup’un odagiill
keskinle tirme ve karma ikligi azaltmaya devam etme ali malarma paraleldir. BZ WBK. ana irketi
Banco Santander S.A. olan Santander Grup'unun bir par asidir | lem Polonya FSA’nin onaylarma
diger dUzenleyici kurum onaylarma, kurumsal izinlere ve diger ko u lara tabidir. Taraflar 2018’in ikinci
yarismda lerni sonu landirmayi ama lamaktadir

Raporlama tarihinden Sonrakl Ofaylar

Almanya’daki ali anlarm tammli fayda istihdam-sonrasi planlai'i i in taliakkuk eden Tanimli Fayda
Yukumlulugu (DBO) i n OlUm orani varsayimlari, Heubeck tablolai‘inin 2005G versiyonu kullanilarak
Uretilmi tir. 31 Aralik 2017 Itibariyla Almanya ile ilgili tammli fayda yukumlulugu yakla ik 12,000
milyon Euro’dur. 20 Temmuz 2018°de Heubeck AG, gUncellenmi OlUm oranlari tablolari yaymlami tir
Bu tablolar, Banka’mn istihdam-sonrasi pcrsonel fayda planlari kapsaminda tanimli fayda
yUkUmIUIUKIerini.il hesaplamasinm girdisi olan Oriemli bir faktdrU olu turan yeni OIlUm oranlarmi

ermektedir. 20 Temmuz 2018°de yayinlanan OlUm oranlarmm geriel olarak uygulariabilir olup
olmayacagi ve nasil uygulanacagi lienUz belirlenmemi t r. Heubeck AG, OlUm oranlari tablolarmin
yayinlanmasiyla birlikte, DBO arti miri ./ol .5 ile arasinda olmasmm beklendigini belirtmi 2.5 tir. Yeni
OlUm oranlari tablolarmin genel kabul gdrmesi halinde, emeklilik yUkUmIUIUgUniin hesaplamasinda
OlUm olasiliklarmi dogru vyansitip yansitmadiginm  irket tarafindan belirlenmesi gerekecektir
GUncellenmi  Olum oranlarmm, tammli fayda yukUmlulUgUnde ait a yol a masi lialinde, aktUaryal
zararlari yansitir ekilde Digei’ Kapsamli Gelirlerde azali olacaktir. 2018 yil sonu itibariyla DBO
degi im miktarlari, iskonto orai'll, maa geli meleri ve diger girdi faktOrleri gibi diger parametrelerdeki
dUzenli gUncellemelerden de etkilenecektir.
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Deutsche Bank
Jiaz raff 2 8 i)arjy a Ara Dgnesn * Snceierne Raporu apor u

inceleme Raporu
Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am M i

Deutsche B ik Aktiengesellschaft, Frankfurt am Ma n’ n,WpHG (Alrnari Menku Kiymetler Ticaret
Kanunu) Madde 115 uyarinca 1 Ocak - 30 Hazlran 2018 arasindaki hesap dOnemine alt konsollde gellr
tablosu, konsollde kapsamh gellr tablosu, konsollde b an 0, konsollde Ozkaynak degi?im tablosu
konsollde nakit akim tablosu ve se Imi§ apiklayici notlardan olu?an ara dOnem Ozet konsollde finansal
tablolari lie birlikte, Deutsche Bank Aktlengesellschaft’m ara dOnem grup yOnetim raporunu Inceleml
bulunuyoruz. Deutsche Bank Aktlengesellschaft ydnetimi, Ozet ara dOnem konsollde Finansal tablolarm
Avrupa Birllgl (AB) tarafindan benimsenen Uluslararasi Muhasebe Standard UMS 34°’e "Ara DOnem
Flnansal Baporlama” ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) tarafindan yayimlanan
UMS 34’e “Ara DOnem Flnansal Raporlama™ uygun olarak. hazirlanmasindan ve ara dOnem grup
yOnetim raporunun, ara dOnem grup yOnetim raporlari i nge erli olan WpHG zorunluluklarma uygun
ekilde hazirlanmasindan sorumludur. Bizim sorumlulugumuz, Ozet ara donem konsollde Finansal
tablolarm ve ara dOnem grup yOnetim raporun incelenmesine lh?k nula an sonucun a iklanmasidir

Ozet ara dOnem konsollde Finansal tablolar ve ara donem grtip yOnetim raporu Uzerindekl incelememiz
Institut del'" WirtschaftsprUfer Almanya Denet ller Birllgi] (IDW) tarafindan yayimlanmi? ve
Almanya’da genel kabul ¢gOrmd? olan Fitansal tablo denetim staridartlarina uygun olarak
ger ek eS8t r Im 2tir. Bu standartlar, Incelemenin, el!e8trel degerlendirme yoluyla, Ozet ara ddnern
konsollde Fitansal tablolarm, Onemll taraFariyla, AB tarafindan benimsenen Uluslararasi Muhasebe
Standardi UMS 34°e “Ara DOnem Flnansal Raporlama” ve IASB tarafindan yayimlanait U'MS 34’e “Ara
DOnem Flnansal Raporlama” uygun olarak hazirlanmamt? olmasinm, ve ara ddnem grup yOnetim
raporunun, Onemll taraFariyla, ara donem grup yOnetim raporlari in ge erll olan WpHG gereklerine
uygun olar'ak hazirlanmamt? olmasinm, belli bir seviyede gdvence lie OnUne ge ebilecegimlz ?ekilde
ve ger *. ekle tirmernlzi gerektirmektedlr. Blr Inceleme temelde Irket ali anlarina
yapilmasi ve analitlk degerlendlrmeler ile sinirlidir, ve bu nedenle mali tablo denetiminde "
gdvence saglamaz . Anla?mamiza uygun olarak mali tablo denetliml ger ekle tirmedigimlzden
denet Inin raporunu yaymlayamayiz

Incelememlz sonucunda, Ozet ara dOnem konsolide Fnansal tablolarm, Onemli taraFariyla, AB

MS 34’e “Ara DOnem Flnansal Raporlama” ve IASB tarafindan yayimlanan tarafindan benimsenen
UMS 34’e “Ara DOnem Finansal Raporlama” uygun olarak hazirlanmami? olduguna, veya ara dOnem
grup yOnetim raportinun, Onemli taraFariyla, ara dOnem grup yOnetim raporlari i nge erli olan WpHG
gereklerlne uygun olarak hazirlanrnarni olduguna i $kin h b r hususa rastlanmami tir

Frankfurt am Main, 24 Temmuz 2018

KPMG AG Wirtschaftsprdfungsgesellschaft

Pukr.pski Both
Wirtschaftsprufer Wirtscbaftsprufer
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Yonetim Kurulunun Sorumluluk Beyani

Bildigimiz kadariyla, ve ara dOnem finansa raporlamasina dair raporlama ilkelerine gore, ara dOnem
konsolide finansal tablolar, Grup'un varliklan. yukuinliilukleri, Ba”sa!l durumu ve kar veya zarari
hakkinda, Almanya’da gene! kabul gOrmii muhasebe i ke er 'ie uygun olarak dogru ve ger ek fikir
vermekte, ve Grup’un ara dSnem ybnetim raporu, Grup'uri i§nn gei m nin ve performansmin ve
durumunun ger ege uygun b r incelemesini, ve ntali ydin ger kaan aylari n Grup‘'un beklenen
ge! 8 m! de igi Onemli firsatlarin ve r sk erln a .k amasmi igermektedir.

Frankfurt am Main, 24 Temmuz 20! s
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( mza) ( mza) ( mza)

Nicolas Moreau Werner SteinmUller Frank Straub
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